






المحتويات
05 نبذة عامة عن الشركة

33 إدارة المخاطر والالتزام17 ملخص النتائج المالية للشركة للعام 2021
40 الالتزام التنظيمي ومكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب23 نشاط الشركة في مجال الاستثمار في المشاريع
43 القوائم المالية 31 ديسمبر 272021 نشاط الشركة في مجال تقديم الخدمات المالية



نبذة عامة عن الشركة



أنشــئت الشــركة العربيــة للاســتثمار فــي منتصــف العــام 1974، بموجــب اتفاقيــة دوليــة كشــركة مســاهمة عربيــة حكوميــة. والغــرض الأساســي للشــركة كمــا حــدده عقــد 
تأسيســها هــو: اســتثمار الأمــوال العربيــة بهــدف تنميــة المــوارد العربيــة وذلــك مــن خــال المســاهمة فــي المشــاريع الاســتثمارية فــي قطاعــات الزراعــة والصناعــة والتجــارة 
والمواصــات والخدمــات علــى أســس اقتصاديــة وتجاريــة ســليمة ممــا يحقــق دعــم وتنميــة الاقتصــاد العربــي. وتتمتــع الشــركة بكافــة الضمانــات والامتيــازات التــي تكفلهــا 
قوانيــن الاســتثمار الســارية فــي الــدول المســاهمة بمــا فــي ذلــك ضمــان الحريــة الكاملــة لحركــة الأمــوال وعــدم خضوعهــا للتأميــم والمصــادرة. والشــركة العربيــة للاســتثمار 
مملوكــة مــن قبــل حكومــات ســبع عشــرة دولــة عربيــة، ويبلــغ رأســمالها المصــرح بــه 1,200 مليــون دولار أمريكــي، بينمــا يبلــغ رأســمالها المدفــوع 1,050 مليــون دولار 
أمريكــي موزعــاً بيــن الــدول المســاهمة. وتمــارس الشــركة نشــاطها الاســتثماري فــي مجاليــن أساســيين همــا: الاســتثمار فــي المشــاريع والنشــاط المصرفــي، وذلــك 

انطلاقــاً مــن مقرهــا الرئيســي فــي مدينــة الريــاض فــي المملكــة العربيــة الســعودية ومــن فرعهــا المصرفــي فــي مملكــة البحريــن.

الفرع المصرفي
 مملكة البحرين

المركز الرئيسي
المملكة العربية السعودية
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رسالة الشركة:
ــة،  ــا ةلاقتصادي ــة، ودعــمم ســيلا ةرتنمي تحقيــقع وائــدلام يــم ةجدي
ولامســاهم ةفــي تحســيبلا نيئــا ةلاســتثماري ةفــيلا وطــلا نعربــي 
مــ نخــاللا قيــام بــدورلا محفــزل تأســيس وتنفيــلا ذمشــرواعت فــي 
لاقطعاــاتا لاقتصاديــلا ةمختلفــع ةلــى أســسا قتصاديــ ةوتجاريــ ة
ســليمة، وتوظيــفشن ــاطشلا ــلا ةكرمصرفــي لاســتقطابلا مــوارد 
لاعربيــل ةتوفيــلا رتمويــللا ــازمل لمشــاريع، وتعزيــزلا تجــارلا ةعربيــ ة
بلاينيــ ةبمــ ايســعادع لــى تحقيــقلا تكماــلا لاقتصــادي بيــلا نــدول 

لاعربيــة.

رؤية الشركة:
لتكــونم ؤسســلام ةيــرع ةبيــ ةرائــد ةتعمــلع لــى تعبئــلا ةمــوارد 
لتلبيــا ةحتياجــاتا لاســتثمار ولاتمويــل،م ــ نأجــل تحقيــقلا تنمي ة

لامســتد ةمافــي دوللا منطقــلا ةعربيــة.

مليون دولار أرميكي مليون دولار أرميكي

1,2001,050
رأس المال المدفوع رأس المال المصرح به
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مجلس إدارة الشركة

معالي الأستاذ/ عبدالعزيز بن صالح الفريح
رئيس مجلس الإدارة

المملكة العربية السعودية

سعادة الأستاذ/ يوسف عبدالله حمود
نائب رئيس مجلس الإدارة

مملكة البحرين

سعادة الأستاذ/ عبدالله بن عبدالرحمن النمله
عضو مجلس الإدارة

المملكة العربية السعودية

سعادة الأستاذ/ مشعل بن سالم العتيبي
عضو مجلس الإدارة

دولة الكويت

سعادة الأستاذ/ خالد حسين العمر
عضو مجلس الإدارة

دولة الكويت

سعادة الأستاذ/ ماجد خميس الدرمكي
عضو مجلس الإدارة

دولة الإمارات العربية المتحدة

سعادة الأستاذ/ سلطان أحمد الجنيبي
عضو مجلس الإدارة

دولة الإمارات العربية المتحدة

سعادة الأستاذة/ طيف سامي الشكرجي
عضو مجلس الإدارة

جمهورية العراق

سعادة الأستاذ/ عبد الله علي الكواري
عضو مجلس الإدارة

دولة قطر

سعادة الأستاذ/ أشرف محمد محمد نجم
عضو مجلس الإدارة

جمهورية مصر العربية

سعادة الأستاذ/ عبد الله بن سالم الحارثي
عضو مجلس الإدارة

سلطنة عمان

معالي الدكتورة/ نجلاء محمد المنقوش
عضو مجلس الإدارة

دولة ليبيا
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لجان مجلس الإدارة

لجنة الاستثمار العليا 
 معالي الأستاذ/ عبدالعزيز بن صالح الفريح .................................... رئيس اللجنة

 معالي الدكتورة/ نجلاء محمد المنقوش ......................................... عضو اللجنة

 الأستاذ/ عبدالله سالم الحارثي ......................................................... عضو اللجنة

 الأستاذ/ مشعل سالم العتيبي ......................................................... عضو اللجنة

 الأستاذ/ ماجد خميس الدرمكي ........................................................ عضو اللجنة

لجنة التدقيق
 الدكتور/ عبدالله بن عبدالرحمن النمله...........................................رئيس اللجنة

 الأستاذ/ سلطان أحمد الجنيبي.......................................................عضو اللجنة

 الأستاذة/ طيف سامي الشكرجي..................................................عضو اللجنة

لجنة المخاطر والالتزام
 الأستاذ/ عبدالله سالم الحارثي......................................................رئيس اللجنة

 الأستاذ/ أشرف محمد محمد نجم..................................................عضو اللجنة

 الأستاذ/ عبدالله علي الكواري........................................................عضو اللجنة

لجنة الترشيحات والتعويضات
 الأستاذ/ يوسف عبدالله حمود......................................................رئيس اللجنة

 الأستاذ/ خالد حسين العمر.............................................................عضو اللجنة

 الأستاذ/ ماجد خميس الدرمكي.....................................................عضو اللجنة
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الإدارة التنفيذية

المركز الرئيسي: الريــاض

الأستاذ/ إبراهيم حمود المزيد
الرئيس التنفيذي

الأستاذ/ فهد عبدالله الحقباني
الشؤون المالية والإدارية

الأستاذ/ خالد صالح الزغيبي
المستشار القانوني

الأستاذ/ مجدي محمد الكفراوي
الشؤون المالية

الأستاذ/ دخيل الله عبدالله الزهراني
الاستثمار

الأستاذ/ يوسف سامي يوسف
التدقيق الداخلي

الأستاذ/ سيد محمود عثمان
تقنية المعلومات

الأستاذ/ عبدالعزيز عبدالرحمن الفريح
الموارد البشرية والشؤون الإدارية
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التدقيق الداخلي

الأستاذ/ إبراهيم ميلاد الزليطني
مدير عام الفرع

الأستاذ/ نتن قوبتا
إدارة المخاطر

الأستاذ/ مسعود مراد
تقنية المعلومات

الأستاذ/ محمدين حميد منجرا
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الأستاذ/ شيلي جوز
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الدكتور/ أسامة أحمد مختار
المستشار القانوني

الأستاذ/ مارك دوندي
الخزينة وأسواق المال

الأستاذ/ سمير مجيبا - الأستاذ/ عصام خالد
الائتمان

الأستاذ/ محمود سلمان
الشؤون الإدارية والمالية
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كلمة رئيس مجلس الإدارة
معالي الأستاذ/عبدالعزيز بن صالح الفريح

لاسادلا ةمساهميلا نكارم

لاسلامع ليكم ورحملا ةله وباكرته،،،

يســعدنين يابــةًع ــ نزلامئــي أعضــاءم جلــسا لإدار ةأن أضــع بيــ نأيديكــملا تقريــ ر
لاســنويل لشــل ةكرلعــاملا ملاــي 2021،لا ــذي يعكــسلا نتائــجلا ملايــل ةلشــ ةكرخــال 
ــ الأدائهــا، إضافــ ةإلــى تطــور ســيلا رعمــللا خــاص بمشــاريعها،  لاســنلا ةماضيــ ةوفقً
ولا أدلّع لــى ذلــكم ــلا نثبــات ولاتــدرج فــي تحقيــقلا عوائــدلا ملايــ ةبشــكلم تنــامٍ 
وملمــوس، ففــيلا وقــتلا ــذي أغلقــتا لأزمــاتا لاقتصاديــلا ةمتلاحقــع ةــدداًم ــ ن
شلاــاكرت حــوللا علاــم، أمضــتشلا ــلا ةكرعربيــلال ةســتثمار قاربــ ةخمســيماع نــاًم ــ ن
لانجــاح والاســتقارر فــي ظــللا دعــمملالا حــدودلا ــذي تحظــى بــهم ــ نقبــللا ــدول 

لامســاهمة.

فعلــىرلا غــمم ــلا نتحديــاتا لاقتصاديــلا ةتــي صاحبــت أزمــك ةورونــ افــكادت أن تشــل 
الاقتصــادلا علامــي بمّرتــه، واصلــتشلا ــلا ةكرعربيــلال ةســتثمارم ســيرته ابتحــدٍ وإصــارر 
فحققــت أرباحــاً بقيمــ ة30.2م ليــون دولار أرميكــي،م حافظــ ةبلذــكع لــىلا نهــج 
لاــذي تتبعــه، وبمــ ايتــواءمم ــعم تطلبــاتلا ظــروفارلا هنــة،ك مــ ابرهنــت بــكلا قتــدار 

علــىك ســب ثقــم ةســاهميهم اــ نخــاللا حفــاظع لــىم تناــكرم ةزهــلا املاــي.

ــع لاستشــارفلا مســتقبللا وعاــد بخطــىً  إننــ افــيشلا ــلا ةكرعربيــلال ةســتثمارن تطلَّ
ثابتــ ةوفــق إســتارتيجياتم حــدد ةومدروســ ةتبناهــم اجلــسا لإدار ةولاقائمــونع لــى 
شلاــذلا ةكريــل نديهــملا مقــدرلا ةمهنيــع ةلــىا قتنــاصلا فــرصا لاســتثماري ةذات 

لاعوائــدلا مجزيــة.

وفــيلا ختــام، أتقــدم بالأصلاــع ةــن نفســي وبلانيابــع ةــ نزلامئــي أعضــاءم جلــس 
الإدار ةولاعماليــ نفــيشلا ــ ةكربأســمى آيــاتشلا ــك رولاتقديــ روالامتنــانل حكومــات 
تحتضــ ن لا ةتــي  لا ةســعودي لا ةعربيــ لا امملكــ وفــيم قدمتهــ لا مســاهمة،  لاــدول
لامقــرلا رئيســيل لشــةكر،ك مــ الا يفوتنــي أن أتقــدم بجزيــلشلا ــك رولاعرفــانل حكومــ ة
مملكــبلا ةحريــ نحيــثلا فــرعلا مصرفــيل لشــن ةكرظيــم رــ اتقدمــهلا مملكتــانم ــ ن

دعــم واهتمــام ومثابــع ةرلــىم ختلــفا لأصعــدة.

لا ةتنفيذيــ ة والإدار جميعــاً،  لا مجلــس  أعضــاء زلامئــي  أشــك ر أن  يطيــبل ــي  كمــ ا
ــاًرل جهودهــملا متميــز ةطــواللا عــامم ــ نأجــل  وجميــعلا عماليــ نفــيشلا ــ ةكرتقدي
ــاًل لشــلا ةكرمزيــدم ــلا نتقــدم ولانجــاح. تلبيــ ةتطلعــاتلا ســادلا ةمســاهمين،م تمني

والله ولي التوفيق،،،
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كلمة الرئيس التنفيذي
الأستاذ/ إبراهيم بن حمود المزيد

لاسادم ةساهميلا ةكرشلا عربيلال ةستثمار

لاسلامع ليكم ورحملا ةله وباكرته،،

فــي ظــللا تغيــارتلا متلاحقــلا ةتــي شــهدهلا اعــام 2021، ومــع بــدءلا تعافــيلا عــام 
مــ نآثــار جائحــك ةورونــع الــىا لاقتصــادلا علامــيك كل ولاعربــي بوجــه خــاص، حرصــت 
شلاــلا ةكرعربيــلال ةســتثمارع لــى تعزيــز إيارداتهــم اــم نداخيلهــلا اثابتــل ةدعــم أدائهــ ا
فــيا لأســواقلا تــي تعمــل بهــ اواســتطعنلا امحافظــع ةلــى وتيــ ةرثابتــ ةفــي إيــاردات 
شلاــلا ةكرتشــغيليلا ةناجمــع ةــا نســتثماراتها، وزيــاد ةإيارداتهــلا امابشــ ةروغيــلا رمابشــ ةر
لا مرحلــة، ويعــزز  يتماشــىم ــع ظــروف بمــ ا لا متبــع  لا عمــل للمحافظــع ةلــىن مــوذج

رلاســلا ةلاتنمويــل ةلشــةكر.

لقــدع ملنــ افــيشلا ــ ةكرقــدرلا مســتطاعع لــى تحديــثا لإجــارءات، وتخطــيلا تحديــات 
ولاـــتأثيارتلا ســلبيلا ةتــيم ــرت بهــ اأســواقلا منطقــن ةتيجــ ةلانتشــار وبــاءك وفيــد - 19، 
باتخــاذع ــددم ــا نلاســتارتيجيات ولاتدابيــ رولاخطــطبلا ديلــة، تمكنــم اــ نخللاهــم اــ ن

ــاً واســتقارراً. لاوصــول إلــىم ســتوى أكثــ رأنام

كفريــقع مــل واحــدع ملنــ ابجهــدبك يــ ربمــ ايعــززا لاســتغلالا لأمثــلل لفــرصا لاســتثماري ة

لامتاحــ ةولامولّــدل ةلدخــل، فتــملا دخــول فــيشم ــاريع جديــدة،ك مــ اتــملا تخــارجم ــ ن
بعــضلا مشــاريعلا متعثــةر.  ويمكننــلا اقــول إننــا اســتطعن اتحقيــق إيــاردات تشــغيلي ة
جيــد ةبرلاغــمم ــلا نظــروفلا محيطــة، وذلــكم ــ نخــالا لاســتنار ةبتوجيهــاتم جلــس 

إدارشلا ةــةكر، وبجهــود فــرقلا عمــللا متخصصــل ةدينــا.

وقد حققتشلا ــ ةكرخلاللا عام 2021 أرباحاً صافي ةبلغت 30.2م ليون دولار أرميكي 
بزيــاد ة3 %ع ــا نلأربــاحلا محققــ ةفــيلا عــام 2020.ك مــ ابلــغ إجملاــيلا موجــودات 
قاربــ ة1,815,691 دولار أرميكــي بزيــادن ةســبته ا2.3 %ع ــلا نعــام 2020. وبلــغ إجملاــي 
حقــوقلا مســاهمي ن1,363,744 دولار أرميكــي بزيــادن ةســبته ا3.9 %عــلا نعــام 2020. 
وقــد بلــغ حجــما لاســتثمارات فــيلا مشــاريع ولاصناديــقا لاســتثماري ة434.6م ليــون 
توزعــتع لــى تســع ة 28شم ــرواًع فــيشع ــ ردولرع بيــ ة أرميكــيا ســتوبعت  دولار 
قطعاــات تشــملا لاســتثمار ولاتمويــل، وبلانــوك، وإنتــاجا لأغذيــة، ولامــوادا لأساســية، 
لا عماــة.م ــ ن ولامارفــق ولاعقــار،  ولاخدمــاتا لاســتهكلاية،  ولاطاقــة،  والاتصــالات، 
جناــب آخــر، قماــتشلا ــ ةكربتعزيــزم حفظتهــا الاســتثماريع ةــ نطريــق إبــارملا عقــودم ــع 
شلاــاكرتا لأخــرى وذلــك ضمــ نخططهــلا اتوســعي ةفــي تنويــعم صــادرلا دخــل.م ــ نذلــك 
لادخــول فــيا لاســتثمارم ــع شــ ةكرأكوابــاور فــيم جــاللا ميــاه ولاطاقــ ةفــيلا مملكــ ة
لاعربيــلا ةســعودي ةبمبلــغ 25م ليــون دولار أرميكــي، إضافــ ةإلــىم جموعــ ةإي فاينناــس 
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لالســتثماراتلا ملايــ ةورلاقميــ ةفــي جمهوريــم ةصــلا رعربيــ ةبمبلــغ 32م ليــون دولار 
أرميكــي.

لا اخاصــ ة تنفيــ ذسياســته فــي  2021ع لــىا لاســتمارر  لا عــام  خــال شلا ــ ةكر حرصــت
بالاهتمــام ولاعنايــ ةبتطويــ ررأســملاهشبلا اــري، وذلــكم ــ نخــال إلحــاقم نســوبيهع الــى 
رأسلا عمــل بعــددم ــلا نــدورات وماربلاــجلا تدريبيــل ةصقــلم هاراتهــم وتنميــ ةقدراتهــم، 
حيــث تــما لالتحــاق بعــددم ــلا نــدوراتلا مختلفــ ةداخليــاً وخارجيــاً شــملت إدارا ةلأصــول 
لا ةمخاطــ ر وإدار وتمويــلا لإرهــاب،  ولاتدقيــق، ومكافحــ ةغســلا لأمــوال  والالتــزام 

ــلا ةمعلومــات وغيرهــا.  ــزام، وتقني والالت

وفــيم جــاللا تقنيــة، حرصــتشلا ــع ةكرلــىم وبكاــلا ةتطــوراتلا تقنيــلا ةملايــ ةفــي 
تعلاماتهــل اتوفيــ ربيئــع ةمــلم تطــور ةوآمنــة، وذلــكم ــ نخــال ترقيــا ةلأنظمــلا ةملايــ ة
لتدعــمن ظــامم عــدللا فائــدلا ةخلاــيم ــلا نمخاطــر، وترقيــ ةأنظمــلا ةخزينــلا ةتقنيــ ةإلــى 
أحــدثا لإصــدارات. أيضــاً قماــتشلا ــ ةكرخــاللا عــام 2021 بتنفيــشم ذــروعلا تحــول 
لاتقنــي إلــى ســعلا رفائــدبلا ةديــلك دعاــمل خطــلا ةتحــولرلا قمــي فــيشلا ــةكر، وترقيــ ة
تنجــمع ــا نلانتقــال لأســعار  لا تــي قــد  لا ةتغييــارت رلا ئيســيل موبكاــ بلا نكــي لانظــام

لافائــدلا ةمرجعيــبلا ةديلــة.

ولاعقــات  شلا ةــاكارت  وتقويــ بنــاء  تتضمــ ن لا اتــي  برســلاته شلا ــ ةكر لا تــزام ونؤكــد
لاتعــاونلا ممكنــم ةــعلا عمــاء وشلاــاكرءلا محلييــ نولاعلامييــلا نتــيم ــ نشــأنه اتعزيــز 
محفظــ ةأعملاهــ اوتحقيــقع وائــد إيجابيــ ةأفضــلل مســاهميها. وســوف تواصــلشلا ــ ةكر
تكريــز جهودهــم اــ نأجــل تنفيــا ذلأهــدافلا تــي أشنــئتم ــ نأجلهــ ابمــواز ةاتوجهاتهــ ا
الاســتارتيجيلا ةموضوعــ ةبحســب رؤيــم ةجلــسا لإدار ةووفقــاًل لماربــجلا ملائمــ ةلآليــ ة

ســيلا رعمــل فيهــا. 

وفــيلا ختــام، أود أن أتوجــه بخلاــصشلا ــك رإلــىم علاــي رئيــسم جلــسا لإدار ةولاســاد ة
الأعضــاءلا موقريــع نلــى دعمهــمملالا حــدودلا ــذي يســاهم فــيا لارتقــاء بشلاــ ةكرإلــى 
مســتوى أعلــىم ــلا ننمــو ولانجــاح،ك مــ ايطيــبل ــي أن أتوجــه بشلاــك رأيضــاً إلــى جميــع 
موظفــيشلا ــع ةكرلــى جهودهــملا مضنيــ ةوعملهــمشلا ــاق فــي تحقيــقلا نجــاح خــال 
لاعــاملا ملاــي 2021 برلاغــمم ــلا نصعــاب ولاتحديــات،ك مــ اأبعــع رــ نخلاــص شــكري 

وتقديــريل جميــعا لأطــارف ذاتلا صلــ ةوشلاــاكرءع لــى تفهمهــم وثقتهــم.

والسلام عليكم ورحمة الله وبركاته،،
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مساهمات الدول الأعضاء في رأسمال الشركة

الدولة
مبلغ 

 المساهمة
)بالدولار الأمريكي(

نسبة 
المساهمة %

173,84816.56  لا     مملكلا ةعربيلا ةسعودية

173,84816.56       دولا ةلكويت

142,64113.58   ا    لإامراتلا عربيلا ةمتحد ة- أبو ظبي

116,24311.07       جمهوريلا ةعارق

90,8418.65       دو ةلقطــر

77,2687.36       جمهوريم ةصلا رعربية

63,3966.04   لا    جمهوريلا ةعربيلا ةسورية

66,1706.30       دول ةليبيا

29,6962.83       جمهوريلا ةسودان

الدولة
مبلغ 

 المساهمة
)بالدولار الأمريكي(

نسبة 
المساهمة %

18,9601.81م       ملكبلا ةحرين

18,9601.81    لا   جمهوريلا ةتونسية

18,9601.81  لا     مملكلا ةمغربية

17,8751.70   لا    جمهوريلا ةلبنناية

17,8751.70       لاجمهوريلا ةجزائريلا ةديمقارطيشلا ةعبية

16,9181.61       سلطنع ةمان

3,5690.34   لا    مملكا ةلأردنيلا ةهاشمية

2,9320.27    لا   جمهوريلا ةيمنية

1,050,000100.00المجموع
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ملخص النتائج المالية 
للشركة للعام 2021



حققــتشلا ــ ةكرأرباحــاً صافيــ ةبنهايــلا ةعــاملا ملاــي 2021 بلغــت 30,187 ألــف 
دولار أرميكــي،م قارنــم ةــع 29,260 ألــف دولار أرميكــي بنهايــلا ةعــاملا ملاــي 
لا عمليــاتم ــ ن إيــاردات بلــغم جمــوع  3 %. وقــد  ا ةبرتفــاع قدرهــ ا بنســ  ،2020
دولار  ألــف   47,968 حولاــي   2021 لا ملاــي  ل ةلعــام لا ةكرمختلفــ شلا ةــ أشنــط
أرميكــي،م قارنــم ةــع 38,945 ألــف دولار أرميكــيل لعــاملا ملاــي 2020 بارتفــاع 
بلغــتن ســبته 23 %. فيمــ ابلغــتلا مصروفــاتلا عموميــ ةوالإداريــع ةــلا نعــام 
لاملاــي 2021بم لــغ 18,643 ألــف دولار أرميكــيم قارنــم ةــع 17,163 ألــف دولار 
أرميكــي بنهايــلا ةعــاملا مــل اــي 2020 بارتفــاع قــدره 1,480 ألــف دولار أرميكــي أو 
مــن اســبته 9 %. وقــد ســاهمت أشنــطشلا ةــ ةكربشــقيها الاســتثماري ولامصرفــي 
فــي تحقيــق هــذهلا نتائــجع لــىرلا غــمم ــلا نظــروفا لاقتصاديــلا ةصعبــلا ةتــي 
شــهدهلا اعــاملا ملاــي 2021ن تيجــا ةســتمارر جائحــ ةفيــروسك ورونــ ا)كوفيــد19-(.

حولاــي   2021 لا ملاــي  لا ةعــام بنهايــ شلا ــ ةكر إجملاــيم وجــودات بلــغ  وقــد 
1,815,691 ألــف دولار أرميكــي،م قارنــم ةــع 1,775,067 ألــف دولار أرميكــي 
عنــدن هايــلا ةعــاملا ملاــي 2020، وذلــك بارتفــاع قــدره 40,624 ألــف دولار أرميكــي 

أوم ــن اســبته 2.3 %.

حولاــي   2021 لا ملاــي  لا ةعــام بنهايــ لا مســاهمي ن حقــوق إجملاــي  بلــغ  كمــ ا
1,363,744 ألــف دولار أرميكــي،م قارنــ ةبمبلــغ 1,313,110 ألــف دولار أرميكــي 

تحققــتع نــدن هايــلا ةعــاملا ملاــي 2020، بزيــاد ةبلغــتن ســبته ا3.9 %.

وقــد حققــتشلا ــاع ةكرئــداًع لــىم توســطلا موجــودات بلغــتن ســبته 1.7 %، فــي 
حيــ نبلــغلا عائــدع لــىم توســط حقــوقلا مســاهمين نســ ةب2.3 %ع نــدن هايــلا ةعــام 
لاملاــي 2021. ويوضــحلا جــدوللا تلاــيم ؤشــارتا لأداءرلا ئيســيل ةلشــل ةكرلعــام 

لاملاــي 2021،م قارنــم ةــعم ؤشــارتا لأداءل لعــاملا ملاــي 2020:

صافي الأرباح

30,187
مليون دولار أرميكي

إجمالي الأصول

1,815,691
مليون دولار أرميكي

إجمالي الدخل التشغيلي

47,968
مليون دولار أرميكي

إجمالي حقوق المساهمين

1,363,744
مليون دولار أرميكي

مصاريف إدارية وعمومية

18,643
مليون دولار أرميكي
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مؤشرات الأداء الرئيسية للشركة خلال العامين )2020 - 2021(
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2020 2021

1,364

إجمالي حقوق المساهمين
)مليون دولار أرميكي(
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2020 2021

1,775 1,816

إجمالي الموجودات
)مليون دولار أرميكي(

لا ةتلايــ ة بلا ينايــ رلا ســوم وتوضــح
موجــوداتشلا ــلا ةكرعربيــلال ةســتثمار، 
ولاعائــدع لــى  وحقــوقم ســاهميها، 
ولاعائــدع لــى  لا موجــودات  متوســط
حقــوقلا مســاهمين، وصافــيا لأربــاح 
 )2021  -  2020( لا عمايــ ن خــال

لا نــدولاراتا لأرميكيــة: بملاييــ

نسبة العائد على متوسط الموجودات

%1.7 
2020

 %1.7 
2021

نسبة العائد على متوسط حقوق المساهمين

 %2.3 
2020

 %2.3 
2021

نسبة العائد على رأس المال

 %2.8 
2020

 %2.9 
2021

نسبة كفاية رأس المال

 %91 
2020

 %97 
2021
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في مجال إدارة الشركة:
ركيــز ة ولاتنمويــ ة ا الاســتثماري ة رســلاته ل ةتحقيــق  لا ةكرواثقــ شلا ــ خطــوات تُعــد 
أساســي ةتســتند إليهــل اتلبيــ ةرغبــات وتطلعــاتلا ــدوللا مســاهم ةفيهــ اإلــى دعــم 
ــ رتطبيــق أفضــل  ــزم إدارشلا ةــ ةكربتحقيــق ذلــكبع  وتنميــا ةلاقتصــادلا عربــي. وتلت
لاممارســات وأحــدثا لأنظمــ ةوأكثرهــ افعّلايــ ةفــيم جــالا لإدار ةوالاســتثمار وإدار ة
الأصــول،م ؤكــد ةدائمــاًع لــى أن تحقيــقلا تنميــلا ةمســتد ةمافــي دوللا منطقــ ة
لاعربيــ ةومواصلــلا ةنجــاح فــي طليعــ ةأولوياتهــا. وضمــا نلإطــارلا تنظيمــي،عا تمــدت 
لاجمعيــلا ةعماــل ةلشــ ةكرتشــكيلم جلــسا لإدارل ةدورتــهلا سادســشع ةــلا ةرجديــدة، 
كمــ اقــاملا مجلــسم ــ نجبناــه بإعــاد ةتشــكيلل جناــهلا متخصصــل ةمســنادته فــي 

تأديــم ةهماــه بشــكل فعاــل.
وقــد واصــلم جلــس إدارشلا ةــلا ةكرــدوررلا قابــي والإشــارفيلا منــوط بــه وفقــاً 
لأنظمــشلا ةــةكر، حيــثع قــد خمســا ةجتمعاــات دوريــ ةخــاللا عــام، صــدرع نهــع اــدد 
مــلا نقــارراتلا تــي حــدد بموجبهــ اآليــ ةســيلا رعمــل وخطــوات تنفيــذه بمــ ايتســق 
لا رمطبقــ ة لا ممارســات ولامعاييــ رلا قابيــ ةوفقــاً لأفضــل لا جهــات مــعم تطلبــات
فــي هــشلا اذــأن. وفــيلا ســياق ذاتــه،ام رســتل جــانلا مجلــسلا متخصصــم ةهماهــ ا
ومســؤولياتها. وقــدا طمــأنم جلــسا لإدارة،م ــ نخــالا جتماعاتــه، وتقاريــل رجناــه 
لامتخصصــة، وتقاريــا رلإدارلا ةتنفيذيــة،ع لــىم ســي ةروأداءشلا ــ ةكرونجاحهــ افــي 
تحقيــقن تائــج جيــدة.ع ــاوع ةلــى ذلــك، أنجــزتشلا ــ ةكرتنفيــم ذعظــما لأهــداف 
لا ةســنوية، وذلــك فــي إطــار  لا اتشــغيلي لا ةتــي تضمنتهــ اخطتهــ لاكميــ ةولانوعيــ
سياســاتهلا اعماــ ةوتوجيهــات وقــارراتم جلــسا لإدارة،م مــ اســاهم فــيلا محافظــ ة

علــى وضــعشلا ــلا ةكرمتميــز بيــشلا نــاكرتلا عربيــلا ةمشــتةكر.
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تطوير الخدمات المساندة:
فــي ظــللا جهــودلا متواصلــم ةــ نإدارشلا ةــل ةكرتطويــلا رعمــللا مؤسســي بم ايخدم بيئ ة
لاعمــل ويحقــقا لأهــدافلا مرجــو ةولاتطلعــاتلا مســتقبلية،ن فــذتشلا ــ ةكرخــاللا عــام 
لاملاــي 2021 بمارجهــلا امعتمــدل ةدعــملا خدمــاتلا مســناد ةفــيم جلاــي تطويــن رظــم 

تقنيــلا ةمعلومــات وتطويــلا رمــواردشبلا ــرية.

كمــ اخضعــت أعمــالشلا ــ ةكرخــاللا عــامل عمليــاتارم جعــ ةدوري نم ةقبــل إدارلا ةتدقيق 
لاداخلــيلا معتمــدم ةــ نقبــلل جنــلا ةتدقيــق،ل لتحقــق بشــكلم وضوعــي ومســتقلم ــ ن
كفايــ ةوفعّلايــ ةأنظمــرلا ةقابــلا ةداخليــل ةكافــلا ةعمليــات والأشنــط ةبشلاــةكر، وتقويــم 

مــدىلا تزماهــ ابلامتطلبــاتلا قناونيــ ةولانظمايــة.
لاشــك أن هنــاك تحديــاتك ثيــةر،ل عــل أبرزهــ اتدعايــات جائحــك ةورونــ ا)كوفيــد - 19(،ا لأمــ ر
لاــذي يملــيع لــىشلا ــ ةكرتكثيــف جهودهــمارلا ايــ ةإلــى خدمــا ةلاقتصــادلا عربــي، رغــم 
لامعوقــاتلا تــي تعتــرض ســبيلها، حيــث تعمــلا لإدار ةحلايــاًع لــى إعــداد خطــا ةســتارتيجي ة
جديــدل ةنشــاطشلا ــا ةكرلاســتثماري ولامصرفــيل تلبيــ ةطموحــاتشلا ــ ةكروتوجهاتهــ ا

لاتنمويــ ةولامســتقبلية.

نظم تقنية المعلومات:
كثفــت إدارشلا ةــ ةكرجهودهــلا امتواصلــل ةتنميــ ةقدراتهــ اوإمكناياتهــ افــيم جــال تقنيــ ة
لامعلومــات بمــ ايخــدم بيئــلا ةعمــل ويحقــقا لأهــدافلا مرجــو ةولاتطلعــاتلا مســتقبلي ة
وموبكاــلا ةتطــوراتلا مســتمةر. وقــد شــهدلا عــاملا ملاــي 2021 تطويــم رجموعــم ةــ ن

أنظمــشلا ةــلا ةكرتقنيــل ةتتوافــقم ــع أفضــللا معاييــلا رمحليــ ةولادوليــة.
وفــي إطــار تحســيلا ننظــامبلا نكــيل لشــةكر، ولامصمــمل دعــماك فــا ةلأعمــاللا مصرفيــ ة
وعلــى رأســهلا اقــروض ولاوثائــقبلا نكيــ ةولاحســابات وبلايناــاتلا ملايــة، قماــتشلا ــ ةكر
بترقيــلا ةنظــامبلا نكــيرلا ئيســيل موبكاــلا ةتغيــارتلا تــي قــد تنجــمع ــا نلانتقــال لأســعار 
لافائــدلا ةمرجعيــبلا ةديلــة.ك مــ اتمــت ترقيــ ةأنظمــلا ةخزينلا ةتقني ةإلى أحــدثا لإصدارات. 
كم اتم تنفيرشم ذوعلا تحوللا تقني إلى سعلا رفائدبلا ةديل واستيفاء جميعم تطلابته. 
ودعمــاًل خطــلا ةتحــولرلا قمــي فــيشلا ــةكر، تــم تطويــبلا رنيــلا ةتحتيــل ةلشــبكات وذلــك 
بتحديــثم نظومــلا ةموجهــات ولاموزعــات حيــث توفــلا رمنظومــلا ةجديــدك ةفــاءلاع ةيــ ة

وإمكنايــات تقنيــم ةتطــورة.
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تعزيز العمل المؤسسي:
بكافــ ة تلتــزم  شلا ــةكر، حيــث  ل ةــدى كرلا يــزا ةلأساســي لا مؤسســي لا عمــل يشــكل
أشنــطته ابالأنظمــ ةولاقونايــلا نمتبعــة،م سترشــد ةبمبــادئلا حوكمــ ةوشلاــفافية، 
وبقــارراتم جلــسا لإدارة، وتوجيهــاتلا جهــاترلا قابيــم ةمــ ايضفــيع لــى أشنــطته ا

مزيــداًم ــلا نمرونــ ةولاملاءمــم ةــعم تطلبــاتلا عمــل ومســتجداته.

الإدارة الرشيدة ونظم الحوكمة:
لاتزماــاً بمبــادئ ومعاييــلا رحوكمــرلا ةشــيدك ةجــزءم ــ نفلســفشلا ةــل ةكرتحقيــق تطلعاتهــ ا
لامســتقبلية، وتنفيــ ذخططهــلا اوعاــدة، وضعــتشلا ــ ةكرحزمــم ةــلا نتدابيــ رولاسياســات 
لاتــيم ــ نخللاهــ اتحــددا لأدوار وتــوزعلا مســؤوليات،ل خلــق بيئــع ةمــلم نظمــ ةتســتطيع 
تنفيــ ذأشنــطته ابــكل دقــ ةوأريحيــم ةــععارم ــلا ةاجوناــبلا فنيــ ةومتطلبــاتلا جهــات 
يتســقم ــع  بمــ ا لا ةحوكمــ ة أنظمــ تطبيــق  م ةتابعــ ة ويتولــىم جلــسا لإدار رلاقابيــة. 
متطلبــاتلا جهــاترلا قابيــة، واحتياجــات ســوقلا عمــل، وذلــكل لتحقــقم ــ نصحــ ةودقــ ة
تطبيقا لأنظم ةوضمانا لالتزام بأفضلم مارســاتلا حوكم ةوشلاــفافية. اذل فقد أشنــأ 
لامجلــسع ــدل ةجــان دائمــم ةنبثقــع ةنــه وهــي:ل جنــا ةلاســتثمارلا عليــا، ولجنــلا ةتدقيــق، 
ولجنــلا ةمخاطــ روالالتــزام، ولجنــلا ةترشــيحات ولاتعويضــات.ك مــ اأن هنــاكل جناــاً داخليــ ة
دائمــم ةــا نلإدارلا ةتنفيذيــة، ومــ نأهمهــا:ل جنــا ةلاســتثمار، ولجنــا ةلائتمــان، ولجنــ ة
الأوراقلا ملايــة، ولجنــلا ةموجــودات ولامطلوبــات. وجميــع هــذهلا لجــانم كلفــ ةبمهــام 

وصلاحيــاتم تفاوتــ ةبغيــ ةتنظيــملا عمــللا مؤسســي بمهنيــلاع ةيــة.

الموارد البشرية:
شبلا ــريم ةــ ن تعمــلشلا ــ ةكربشــكلع ــامع لــى تحقيــقا لاســتخداما لأمثــلل لمــوارد
خــالا ســتارتيجي ةتشــتملع لــىم جموعــم ةــلا نسياســيات ولاممارســاتلا متعــدد ة
بشــكل يتوافــقم ــع توجهــاتشلا ــ ةكرورســلاته اورؤيتهــ اووفــق خطــلا ةعمــللا ســنوي ة
ومســتجداتها. ويأتــيا هتمــامشلا ــ ةكربتطويــ ررأسلام هــشبلا اــري فــيم قدمــ ةأولوياتهــ ا
ــ رقدراتهــ اوتحفيزهــ اومعلاجــلا ةتحديــات  ــاًرم ــ نخــال تطوي إذ تولــي ذلــكا هتمماــاًبك ي
ــ ة ــاظع لـــــى بيئـــ لاتــي قــد تؤثــع رلــى إنتاجيتهــ اأوع ــدملا قــدرع ةلــىا ســتمارريته اوللحفـــ
عمـــــل إيجابيـــــم ةحفـــــز ةوذات إنتاجيـــــة. وقــد واصلــتشلا ــ ةكرخــاللا عــاما لاهتمــام 
بتطويــ روتدريــبك وادرهــشبلا اــريم ةــ نخــال تنميــ ةقدراتهــم وكفاءاتهــم بمـــــ ايتماشـــــى 
مـــــعلا ظــروفلا ســائد ةواحتياجـــــاتشلا ــلا ةكرحلايـــ ةولامســـتقبلي ةواشــتارطاتلا جهــات 
الإشــارفية، وذلــكم ــ نخــالا لاشــتارك ببعــضماربلا ــجلا تدريبيــ ةولاتدريــبع لــى رأس 
لاعمــل. حيــث شــارك خــاللا عــامع ــددم ــم ننســوبيشلا ــ ةكرفــي بمارــج تدريبيــ ةداخليــ ة
وخارجيــ ةوورشع مــل تشــمل: إدارا ةلأصــول والالتزماــات، ولاتدقيــق، ومكافحــ ةغســيل 
الأمــوال وتمويــلا لإرهــاب، ومخاطــلا رعمليــات، وإدارلا ةمخاطــ روالالتــزام، ولاقــروض، 

والامتثــال، وتقنيــلا ةمعلومــات.
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نشاط الشركة في مجال 
الاستثمار في المشاريع



علــىرلا غــمم ــلا نتقلبــاتا لاقتصاديــ ةوتواصــل حلاــع ةــدملا يقيــلا نتــي ســادتع ــدداً 
مــلا نــدوللا عربيــ ةومــ اأفضــت إليــهم ــ نضاببيــ ةفــيبلا يئــا ةلاســتثماري ةولاظــروف 
لامتابينــلا ةتــي واجهــتم نــاخا لاســتثمار إقليميــاً ولاعميــاً، إلا أنشلا ــا ةكرســتطعات 
وبنجــاح تحقيــقن تائــجلام يــ ةجيــدم ةتجــاوز ةبلذــكلا تحديــاتلا تــي واجهتهــ افــي 
الاســتثمار فــيلا مشــاريع. حيــث واصلــتشلا ــ ةكردعــمم ســيلا ةرتنميــ ةولاعمــل 
علــى تحقيــقا لأهــدافلا تــي أشنــئتم ــ نأجلهــا، وذلــكم ــ نخــالا لاســتثمار فــي 
لامشــاريعلا تــي تســهم فــي تنميــلا ةمــواردلا عربيــ ةوالاهتمــام بلامشــاريعلا مشــت ةكر

لاتــي تدعــملا تعــاون ولاتكماــلا لاقتصــاديلا عربــي.

أوضــاعم حفظــ ة وتقويــم  فــيم تابعــ ة شلا ــ ةكر لا اذســياق،ا ســتمرت هــ وفــي 
لامشــاريعلا قائمــ ةومواصلــلا ةتخــارجم ــ نبعــضلا مســاهماتلا متعث ةرولامشــطوبة، 
وبلاحــثع ــلا نفــرصا لاســتثماريلا ةوعاــد ةفــيلا ــدول ولاقطعاــاتلا مســتهدفة، 
ومتابعــ ةوتعزيــزا ســتثماراتشلا ــ ةكرفــيم حفظــلا ةصناديــق والأســهملا عربيــة. 
كمــ اقماــتشلا ــ ةكربمارجعــ ةوتحديــث لائحــا ةلاســتثمارلا تــي تحكــمع مــل إدار ة
الاســتثمار وذلــك فــي ضــوء تجربــشلا ةــ ةكرفــي تطبيــقلالا ئحــ ةوتغيــم رتطلبــات 

وظــروفا لاســتثمار.

وبلامواءمــم ةــع أهــدافشلا ــل ةكرلبحــثع ــلا نفــرصا لاســتثماريلا ةوعاــد ةفــي 

لاــدول ولاقطعاــاتلا مســتهدفة،ك ثفــت إدارشلا ةــم ةكرتابعتهــل التطــوراتلا تــي 
قماــت  ا اذلإطــار  هــ وفــي  لا ةعربيــة.  لا منطقــ فــي م اجــالاتا لاســتثمار  تشــهده
شلاــ ةكربدراســ ةومتابعــلا ةعديــدم ــلا نفــرصا لاســتثماريلا ةمتاحــ ةوتــما لاعتــاذرع ــ ن
بعضهــ ابســببع ــدم جاذبيــن ةتائــج تقييمهــا، ونجحــتشلا ــ ةكرفــيا لاســتثمار فــي 
فرصتيــا نســتثماريتي نوعادتيــ نإحداهمــ افــيم جــاللا طاقــ ةولاميــاه فــيلا مملكــ ة
لاعربيــلا ةســعودي ةوهــي شــ ةكرأعمــاللا ميــاه ولاطاقــ ة)أكوابــاور(لا مدرجــ ةفــي 
والأخــرى  أرميكــي،  دولار  25م ليــون  بمبلــغ  )تاســي(  لا ســعودي  لا رســوق مؤشــ
رمتبطــ ةبقطــاعلا تحــولرلا قمــي ولامدفوعــاتا لإلكترونيــ ةفــي جمهوريــم ةصــ ر
لاعربيــ ةوهــيم جموعــ ةإي فاينناــسلال ســتثماراتلا ملايــ ةورلاقميــلا ةمدرجــ ةفــي 

بلاورصــلا ةمصريــ ةبمبلــغ 32م ليــون دولار أرميكــي.

وقد بلغ إجملايا ســتثماراتشلا ــ ةكرفيم جلايلا مشــاريع ولاصناديقا لاســتثماري ة
كمــ افــي 2021/12/31م حولاــي 434,559 ألــف دولار أرميكــي، وتمثــلم ــن اســبته 
41 % نم رأســمالشلا ــلا ةكرمدفوع، وبارتفاع حولاي 15 % نع إجملايا ســتثمارات 
شلاــ ةكرفــيع ــام 2020. حيــث تضمنــتم حفظــلا ةمشــاريع 28شم ــرواًعا ســتثمارياً 
بإجملاــيا ســتثمارات بلــغ حولاــي 421,546 ألــف دولار أرميكــي، وصنــدوقم ؤسســ ة
لاتمويــللا دوليــ ة)IFC(ل منطقــشلا ةــرقا لأوســط وشــمال إفريقيــ اباســتثمار يبلــغ 

حولاــي 13,013 ألــف دولار أرميكــي.
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9
قطاعات

10
دول عربية

28
مشروعاً

صندوق 
استثماري 

واحد

حجم
 الاستثمارات

434.6
مليون دولار أمريكي

وقــد توزعــت إجملاــيا ســتثماراتشلا ــ ةكرفــيلا مشــاريع جغارفيــاًع لــى 10 دولرع بيــة، وقطعايــاًع لــى 9 قطعاــات 
فــيم جــالاتم ختلفــ ةتشــملا لاســتثمار ولاتمويــل، وبلانــوك، وإنتــاجا لأغذيــة، ولامــوادا لأساســية، والاتصــالات، 

ولاخدمــاتا لاســتهكلاية، ولاعقــار، ولامارفــقلا عماــة، ولاطاقــة.
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3
مشاريع
الأردن

% 7

7
مشاريع

السعودية

% 31
1

مشروع
البحرين

% 4

1
مشروع
قطر

% 2

2
مشروعان
الجزائر

% 3
5

مشاريع
السودان

% 27

1
مشروع
الإمارات

% 11
مشروع
عمان

% 2

4
مشاريع
مصر

% 19
3

مشاريع
المغرب

% 4

التوزيع الجغرافي لمشاريع المحفظة:

ــد حــرصــتلا ــشــكرــع ةــلــىلا ــمــشــاركــ ة وقـ
إدارات  لا ــتــيع قدته ا فــيا لاجــتــمــعاــات
لاــمــشــاريــع وجــمــعــيــاتــهــلا اــعــمــومــيــ نم ة
خـــــال بـــــذل جـــهـــودم ـــمـــيـــزل ةــمــعــلاــجــ ة
ــيـــللا ـــعـــقـــبـــاتلا ــتــي  لاـــمـــشـــكـــات وتـــلذـ
إلى  بالإضاف ة لا ماشريع،  بعض واجهته ا
بلاتنسيقم ع  لا فرص  باستغلال لاتوصي ة
لا جهاتا لأخــرى  ومــع لا ماشريع  إدارات
خــــالم مثلي  م اـــ ن فــيــهــ لاــمــســاهــمــ ة
لا ةــمــشــاريــع  إدار فــيم ــجــلاــس  لاــشــكرــ ة
ولالجانلا متخصصة.ك مرك است ةكرشلا 
لا نع فرصا لاستثماري ة  ل البحث جهوده
فـــيم ــخــتــلــفلا ــقــطــعاــات حــيــث أنــجــزت 
تقييماً ودارساتل فرصا ستثماري ةوعاد ة

علىم ستوىلا وطلا نعربي.
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نشاط الشركة في مجال 
تقديم الخدمات المالية



بالإضافــ ةإلــىشن ــاطهرلا ائيســي فــيم جــالا لاســتثمار فــيلا مشــاريع، تقــدمشلا ــ ةكر
أيضــاًم جموعــ ةواســعم ةــلا نخدمــاتلا ملايــبع ةــ رفعرهــلا امصرفــي فــيم ملكــبلا ةحرين، 
ولاــذي يعمــلك مصــرف قطــاع جملــ ةتقليــدي بموجــب ترخيــصم ــم نصــرفبلا حريــ ن
لامكرــزي. وفــي هــلا اذجناــب، يعتبــلا رنشــاطلا مصرفــيم ــ نأهــمم جــالاتا لأعمــال حيــث 
يلعــب دوراً أساســيً افــي تعزيــزشن ــاطا لاســتثمار فــيلا مشــاريعم ــ نخــال تحقيــق دخــل 
ــل ةلــدول  ــدم ــلا ندعــمل تلبيــا ةلاحتياجــاتلا تمويلي ــلا رمزي إضافــي يعــادا ســتثمارهل توفي
لامســاهمة،م مــ ايعــزز دورشلا ــلا ةكرعربيــلال ةســتثمارك محفــزلال ســتثمار فــيلا وطــ ن
لاعربــي. ويوفــلا رفــرعلا مصرفــيل عملائــهم ــم نؤسســات حكوميــ ةوشــبه حكوميــ ة
ومؤسســاتلا قطــاعلا خــاص بمــ افيهــشلا اــاكرت، خدمــاتلام يــم ةتنوعــة.ك مــ ايتمتــع 
لافــرعلا مصرفــي بشــبك ةواســعم ةــلا نعلاقــاتلا مصرفيــم ةــعع ــددبك يــم رــلا نمصــارف 
ولامؤسســاتلا ملايــ ةفــيك ثيــم رــ ندوللا علاــم، تدعمهــك افــاءاتم صرفيــم ةؤهلــ ة
تتمتــع بخبــارتم هنيــ ةفــيم ختلــفم جــالاتلا عمــللا مصرفــي، ومــزود ةبتقنيــات حديثــ ة
ومتطــور ةســعياًلال رتقــاء لأفضــلم ســتوياتلا ممارســاتلا مصرفيــة. وعلــىرلا غــمم ــ ن

لا نعلامــي والإقليمــي، فقــدا ســتم ر لا مســتويي لا ةســائدع ةلــى لاظــروفا لاقتصاديــ
لافــرع فــي بــذل جهــوده لإدارشن ةــاطاتهلا مصرفيــل ةتحقيــقا لأهــدافلا مرجــول ةلشــةكر، 
لا ســ ةبلا والآثــار لا تحديــات  تعمالــهم ــع فــي  تبنــين هــج ســليم وحصيــف  بع ــ ر وذلــك
ــ ا لامســتمع ةرلــىا لاقتصــادلا علامــي والأســواقلا ملايــ ةبســبب جائحــ ةفيــروسك ورون
)كوفيــد - 19(. وقــد تكرــزت جهــودلا نشــاطلا مصرفــي خــاللا عــاملا ملاــي 2021 بشــكل 
رئيســيع لــى حشــدلا مــوارد، وإدارلا ةســيوةل، واتبــاعن هــجنا تقائــي تجــاه فــرصا لأعمــال، 
رلا قابيــ ة لا مصرفيــ ةوذلــك وفقــاًل لتوجيهــات لا ةدقيقــل ةمحفظــا ةلأصــول ولامارقبــ
وأفضــلم مارســاتلا ســوق ومتطلبــاتلا معاييــلا ردوليــل ةلتقاريــلا رملايــ ة)IFRS(. وقــد 
بلــغم جمــوعا لأصــوللا مصرفيــ ةفــين هايــلا ةعــاملا ملاــي 2021بم لــغ 1,324مليــون 
دولار أرميكــي،م قارنــ ةبمبلــغ 1,370م ليــون دولار أرميكــي فــين هايــلا ةعــاملا ملاــي 
2020، بناخفــاض بلغــتن ســبته 3  %. ويبيّــلا نجــدوللا تلاــيم كونــات ونســبم حفظــ ة

ــلا ةعــاملا ملاــي 2021: الأصــوللا مصرفيــ ةفــين هاي

مكونات محفظة الأصول المصرفية كما في 2021/12/31

محفظة سوق المال

301
مليون دولار أرميكي

%23 

محفظة الأوراق المالية

742
مليون دولار أرميكي

%56 

محفظة التسهيلات الائتمانية

269
مليون دولار أرميكي

%20 

أصول أخرى

12
مليون دولار أرميكي

%1 
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نسب مكونات محفظة الأصول المصرفية في 
نهاية العام المالي 2021:

أصول أخرى، 1  %
محفظة سوق المال،

%  23
محفظة التسهيلات

الائتمانية، 20  %

محفظة الأوراق

المالية، 56  %

محفظة الأوراق المالية

محفظة سوق المال

أصول أخرى

محفظة التسهيلات الائتمانية

وقد توزعتم حفظا ةلأصول بيم نختلف أشنط ةإداراتا لأعمالع لىلا نحولا تلاي:

الخزينة والاستثمار في  الأوراق المالية:
اســتمرتبلا نــوكلا مكرزيــ ةولاحكومــات خــاللا عــاملا ملاــي 2021 بتقديــملا دعــملا مســتمم رــ ن
خــاللا سياســاتلا نقديــ ةولاملايــلا ةتــياك نل هــ اتأثيــ رإيجابــي وســاهمت فــينا تعــاشا قتصــادي 
ســريع وقــوي فــيع ــددم ــا نلاقتصــادات. وعلــىرلا غــمم ــ نذلــك، فــإنلا طلــبلا متزايــدلا ــذي 
لــم تتــم تلبيتــه بشلاــكللا كماــل بســببا لاضطــاربلا كبيــ رفــي سلاســللا توريــدن تيجــل ةعمليــات 
الإغــاق بســببلا وبــاء قــد أدى إلــى ضغــط تضخمــيع لــىم ســتوىلا علاــمم مــ ازادم ــلا نتقلبــات 

فــيا لأســواقلا علاميــة.
وقــد حافظــت إدارلا ةخزينــع ةلــى توفيــلا رســيو ةلولاتمويــللا مطلــوب لأشنــط ةإداراتا لأعمــال 
وســاهمت فــي تحقيــق ربحيــشلا ةــم ةكرــ نخــال إدارتهــل الموجــودات ولامطلوبــات واســتثماراته ا

فــيا لأســهم والأوراقلا ملايــ ةذاتلا دخــللا ثابــت.
وبلغــتم حفظــا ةلأوراقلا ملايــ ة742م ليــون دولار أرميكــي فــين هايــلا ةعــاملا ملاــي 2021 
بلامقارنــم ةــع 784م ليــون دولار أرميكــي فــين هايــلا ةعــاملا ســابق،م مــ ايعكــسنا خفاضــاً بنســ ةب
5  % بعــد إعــادلا ةتقييــم وإعــادلا ةتــوازن بيــم نحفظتــيلا ســندات ذات أســعارلا فائــدلا ةثابتــ ة

وذات أســعارلا فائــدلا ةمتغيــةر. 

لا ةصــادرع ةــ ن لا خزناــ بلا نــوك وســندات )لاودائــعل ــدى لا مــال  بلغــتم حفظــ ةأســواق كمــ ا
مصــرفبلا حريــلا نمكرــزي( 301م ليــون دولار أرميكــي فــين هايــلا ةعــاملا ملاــي 2021م قابــل 
282م ليــون دولار أرميكــي فــين هايــلا ةعــاملا ملاــي 2020،م مــ ايعكــس زيــاد ةبنســ ةب7  % 

نتيجــا ةرتفــاعم ســتوىلا ســيو ةلبنهايــلا ةعــام.
بلغــتلا ودائــعلا مقبولــم ةــلا نعمــاء ولامؤسســاتلا ملايــ ةولاهيئــاتلا حكوميــ ة262م ليــون 
دولار أرميكــي فــين هايــلا ةعــاملا ملاــي 2021م قارنــ ةبـــ 327م ليــون دولار أرميكــي فــين هايــ ة
لاعــاملا ملاــي 2020،م مــ اأدى إلــىنا خفــاض بنســ ةب20  % وذلــكن تيجــل ةســدادلا ودائــع غيــ ر
لامصرفيــ ةفــيرلا بــعارلا بــعم ــع نــام 2021 دونلا تمكــم نــ نتعويضهــ ابودائــع جديــد ةقبــل 
نهايــلا ةعــام، ولكــ نتــملا تخفيــفم ــ نوطأتهــم اــ نخــال زيــادلا ةســيوبع ةلــ رتفعيــل أشنــط ة

 .)Repo( اتفاقيــات إعــادشلا ةــارء
قماــتشلا ــا ةكرســتابقياً بــإدارشم ةــروعا لانتقــالم ــ نســعلا رفائــدلا ةمرجعــي )لالايبــور(،ك مــ ا
قماــت بترقيــلا ةنظــامبلا نكــيرلا ئيســي خــاللا عــاملا ملاــي 2021ل موبكاــلا ةتغييــارتلا تــي قــد 

تنجــمع ــا نلانتقــال لأســعارلا فائــدلا ةمرجعيــبلا ةديلــة.

محفظة الأوراق المالية

 742
مليون دولار أرميكي

%5 

محفظة سوق المال

 301
مليون دولار أرميكي

%7 

الودائع المقبولة

 262
مليون دولار أرميكي

%20 
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التسهيلات الائتمانية:
ــاتلا مرتبطــ ةبجائحــ ة أظهــرتا لأســواقلا علاميــملاع ةــاتل لتعافــيم ــا نلاضطارب
كورونــ ا)كوفيــد - 19 ( خــاللا عــاملا ملاــي 2021،م مــ ايعكــس قــولا ةتدابيلا رنقدي ة
ولاملايــلا ةقويــلا ةتــي بــادرت باتخاذهــلا احكومــات ولامصــارفلا مكرزيــ ةفــي جميــع 
أنحــاءلا علاــم.ك مــ اســاهم أيضــاً فائــض رأسلا مــاللا مقتــرن باســتعدادلا مســتثمري ن
ورغبتهــم فــي تحمــلم خاطــا رلاســتثمار فــي بيئــ ةأســعار فائــدم ةنخفضــ ةأو ســلبية، 
لا متحــد ة لا ولايــات فــيم ختلــفا لأســواقم ثــل ســوقا لائتمــان  تعافــي  فــي 

الأرميكيــ ةوأوروبــ اوآســي اومنطقــشلا ةــرقا لأوســط وشــمال إفريقيــا. 

فــيم نطقــشلا ةــرقا لأوســط وشــمال إفريقيــا، أظهــ رحجــملا تســهيلاتا لائتمنايــ ة
نمــواً خــاللا عــاملا ملاــي 2021 بلامقارنــم ةــعلا عاملا ســابق حيث تم ترتيب صفقات 
بكيــل ةرفائــدلا ةكيناــاتلا ســيادي ة)Sovereigns( ولاهيئــاتلا حكوميــ ةذاتلا صلــ ة
)GREs(لا لذيــ نيمثــانلا مقترضيــرلا نئيســيي نبلادرجــا ةلأولــى. وقــدا تســمت هــذه 
لاصفقــات بأســعارهلا امنخفضــ ةواشــتارطهع الــىلا مســتثمري نبالالتــزام بأحجــام 
مســاهمبك ةيــا ةرلأمــلا رــذي حــدّم ــشن نــاطبلا نــوكا لإقليميــم ةــلا نمســتوىلا ثناــي 

»Tier 2«، )باســتثناءبلا لــدانلا مصنفــ ةدون درجــا ةلاســتثمار، حيــثل عبــتبلا نــوك 
ــزود  الإقليميــ ةدورًم اهمــاً(. واســتملا رمقرضــونلا دوليــون يمثلــونا لأغلبيــلا ةتــي ت
منطقــشلا ةــرقا لأوســط وشــمال إفريقيــ ابلاســيو ةلخــاللا عــاملا ملاــي 2021. 
وقــد ركــزلا مقرضــونلا دوليــونع لــى دعــملاع قاتهــم بلامســتوىا لأول فــيك لم ــ ن
لاكيناــاتلا ســيادي ةولاهيئــاتلا حكوميــ ةفــيلا منطقــة، بالإضافــ ةإلــىلا مؤسســات 

لاملايــة،ك مــل اعبــو ادورً ارئيســيً افــي أهــما لإصــدارات فــيلا منطقــة. 

لا ةكرعربيــلال ةســتثمار،م ــ نخــال فعرهــ ا شلا ــ لا تحديــات،ا ســتمرت وســط هــذه
لامصرفــي فــيبلا حريــن، فــي تقديــملا تســهيلاتا لائتمنايل ةلعملاء بشــكلابم شــ رأو 
مــ نخــاللا مشــار ةكفــيلا تســهيلاتلا مجمعــ ةبشلاــم ةكارــعلا مؤسســاتلا ملايــ ة
الإقليميــ ةولادوليــة، وحرصــت دومــاًع لــىا غتنــام أفضــللا فــرص فــيلا ســوق بمــ ا
ــلا ةمنصــوصع ليهــ افــي لائحــا ةلائتمــانل لنشــاط  يتماشــىم ــعم عاييرهــا الائتمناي
م نــم نجلــس  لا ةمعتمدتيــ ا رلائتمنايــ لا مخاطــ فــي رلا غبــ ة لامصرفــي ومســتوى

الإدارة.

30

التقرير السنوي 2021

ةلخدمات المالياقديم تشاط الشركة في مجال ن



ولاتســهيلات  لا ةقــروض  بلــغ صافــيم حفظــ  ،2021 لا ملاــي  لا ةعــام وفــين هايــ
 293 269م ليــون دولار أرميكــيم قارنــ ةبمبلــغ  لا ةقائمــبم ةلغــاً قــدره  الائتمنايــ
مليــون دولار أرميكــي فــين هايــلا ةعــاملا ملاــي 2020، بناخفــاض بلغــتن ســبته 8  %. 
ويعــزى هــا اذلانخفــاض بشــكل أساســي إلــىا ســتحقاقلا ســدادبل عــضلا قــروض 
ــل فــي ســداد بعــضلا قــروضا لأخــرى قبــلم وعــدا ســتحقاقه ا ــىلا تعجي إضافــ ةإل
وقــد بلغــت جملــلا ةقــروضلا مســدد ة107م ليــون دولار أرميكــيم قارنــ ةبلاقــروض 
لاجديــدلا ةتــيم نحــت خــاللا عــاملا ملاــي 2021 وبلغــت قيمتهــا الإجملايــ ة82 

مليــون دولار أرميكــي.

هيمنتلا تســهيلاتا لائتمنايلا ةممنوحل ةلكياناتلا ســياديع ةلىم حفظلا ةقروض 
بنســ ةب44 %م ــ نإجملاــيلا محفظــ ةتلتهــ افــيلا ترتيــبلا مؤسســاتا لإقليميــ ة
ــ ة ــمّلا مؤسســاتلا ملاي لضمــانا لاســتثمار وائتمــانلا صــادرات بنســ ةب34 % ومــ نث
بنســ ةب22 %. أمــم اــ نحيــثلا توزيــعلا جغارفــي، فقــد تصــدرت دولم جلــسلا تعــاون 
لاخليجــيلا قائمــ ةبنســ ةب48 %م ــ نإجملاــيم حفظــلا ةقــروض، تليهــلا امؤسســات 
الإقليميــ ةبنســ ةب34 %، ومنطقــشلا ةــرقا لأوســط وشــمال إفريقيــ ابنســ ةب15 %، 

وأخيــاًر شــبهلا قــارلا ةهنديــ ةفــيلا مرتبــا ةلأخيــ ةربنســ ةب3 %.

القروض الجديدة 

 82
مليون دولار أرميكي

القروض والتسهيلات الائتمانية

 269
مليون دولار أرميكي

%8 

القروض المسددة

 107
مليون دولار أرميكي
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فعرهــ ا خــال  م ةكرــ ن شلا ــ تقــوم لا تســهيلاتا لائتمنايــة،  إلــىم نــح بالإضافــ ة
لامصرفــي فــيبلا حريــ نبتقديــم خدمــاتلا تمويــللا تجــاري،م ــعلا تكريــز بشــكل خــاص 
علــى أســواقلا ــدوللا مســاهمة، وذلــك برلاغــمم ــ نصعوبــلا ةمتطلبــاترلا قابيــ ة
لاتــي أثــرت بشــكلع ــامع لــىشن ــاطا لأعمــال. وتشــمل خدمــاتلا تمويــللا تجــاري 
إصــدار وتبليــغ وتعزيــز وإعــاد ةتمويــل خطابــاتا لاعتمــاد، وخصــما لأوراقلا تجاريــ ة

وتمويــلشن ــاطم ــ اقبــللا تصديــر.

يحظــى تحســيم نقاييــس جــودا ةلأصــول بأهميــ ةقصــوىل ــدىا لإدارلا ةتنفيذيــ ة
للشــلا ةكرعربيــلال ةســتثمار،لا تــي ظلــتم لتزمــ ةفــي بــذل جهودهــم اــ نأجــل بنــاء 
بع رــ ر لا ســليمل لمخاطــ لا ةتوزيــع إعــاد أســاس  ع ةمالــى  قــروضم ســتد محفظــ ة
لا ةمخاطــ ر لاع يــ والأســواق لا ةتعــرضل لأصــول  وإدار م ةختلفــة،  جغارفيــ مناطــق 
مــ نخــال وضــعا لأدواتلا كافيــ ةولامناســل ةبتخفيــفلا مخاطــر، والامتثــاللا تــام 

لا معتمــدم ةــم نجلــسا لإدارة. بلاسياســات

شبه القارة الهندية

%3 

المؤسسات الإقليمية

%34 

الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

%15 

دول مجلس التعاون الخليجي

%48 

محفظة القروض

%44 

الصادرات

%34 

المؤسسات المالية
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التوزيع الجغرافي
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إدارة المخاطر والالتزام



إدارة المخاطر:
تُمثــل إدارلا ةمخاطــ رجــزءاً لا يتجــزأم ــ نأشنــط ةأعمــالشلا ــ ةكروعمليــات صنــع 
لاقــارر فيهــا. إنلا حفــاظع لــىا ســتد ةماأداءشلا ــ ةكريعتمــدع لــى قدرتهــع الــى إدار ة
لامخاطــع رلــى جميــعلا مســتويات. وفــي هــلا اذصــدد، قماــتشلا ــ ةكرببنــاء هيــكل 
ولاعوائــد.  لا نمخاطــ ر بيــ لا مناســب  لا نتــوازن يضمــ لا ةمخاطــ ر قــوي لإدار وإطــار 
ويتكــون هــا اذلإطــارم ــم نجموعــ ةشــمالم ةــلا نسياســات ولامعاييــ روالإجــارءات 
لا مخاطــ ر وتخفيــف وارمقبــ ة وقيــاس  ل ةتحديــد  لا مصممــ ولانُظــم ولاعمليــات 
والإبــاغع نهــ ابطريقــم ةتســق ةوفعّلاــ ةبيــ نأقســامشلا ــةكر. إن هــا اذلإطــار ضــروري 

لدعــما لأهــدافا لاســتارتيجيل ةلشــ ةكرويعمــلك منصــل ةلنمــو.

في ظلا ستماررلا نموذلا ي يشهدهلا قطاعانلا مصرفي ولاملايم صحوباً بلازياد ة
لامضطــرد ةفــيلا تعقيــد ولاتطــورلا مهنــي، بالإضافــ ةإلــىلا تغييــارتلا متواصلــ ة

فــيلا قوعاــدرلا قابيــ ةوبلايئــلا ةتشــغيلية، فقــد حرصــتشلا ــع ةكرلــىا لاســتمارر فــي 
تحديــث إطارهــ الإدارلا ةمخاطــ رلاســتيعاب تلــكلا متغيــارت ولاحــدم ــلا نمخاطــ ر
لامتعــددلا ةمحتملــلا ةتــي تواجههــشلا اــم ةكرــ نخــالم مارســته الأشنــطتهارلا اتبــ ة
ومــ نأهمهــم اخاطــا رلائتمــان ومخاطــلا رســوق ومخاطــلا رســيو ةلومخاطلا رتشــغيل 
تصميــم  وتتــمع مليــ ة لا رســمعة.  ومخاطــ ا رلالتــزام  أخــرىم ثــلم خاطــ ومخاطــ ر
وارمجعــا ةســتارتيجيلا ةعمــل وإدارلا ةمخاطــ ربمــ ايتماشــىم ــعم ســتوىرلا غبــ ةفــي 
لامخاطــر. ويحــدد إطــارلا حوكمــلا ةــذي تتبنــاهشلا ــم ةكرســؤوليات واختصاصــاتك لٍ 
مــم نجلــسا لإدار ةوالإدارلا ةتنفيذيــ ةفيمــ ايتعلــق بفعلايــ ةإطــار إدارلا ةمخاطــ ر
وكيفيــ ةتطبيقــه ولاتأكــدم ــم نتابعــلا ةنتائــج واتخــاذا لإجــارءاتلا تصحيحيــلا ةمناســ ةب
مــعا لاســتمارر فــي تحديثــه بمــ ايتوافــقم ــعم تطلبــاتلا جهــاترلا قابيــ ةوأفضــل 

لاممارســاتلا متبعــة.
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إطار عمل إدارة المخاطر:
عملــتشلا ــع ةكرلــى تطويــ ربنيــ ةشــمال ةومتينــ ةلإدارلا ةمخاطــع رلــىم ــدىلا ســنوات 
لاماضيــة. ويشــمل ذلــك وضــع سياســات واضحــ ةلإدارم ةخاطــا رلائتمــان ومخاطــلا رســوق 
ومخاطــلا رتشــغيل ومخاطــلا رســيو ةلومخاطــلا رســمعلا ةناجمــع ةــم نختلــفا لأشنــط ة
لاتجاريــة. وتخضــع هــذهلا سياســاتل لمارجعــ ةبشــكل ســنويل ضمــان توافقهــم اــع توجيهــات 
ــة. ويتــما ســتكمال سياســات  لاجهــاترلا قابيــ ةوأفضــللا ممارســات فــيلا صنعاــلا ةمصرفي
لا ةموجــودات  إدار تشــملن ظــام  لا رتــي  لا ةمخاطــ إدار خــالن مــاذج  م رــ ن لا ةمخاطــ إدار
ولامطلوبــات ومخاطــلا رســوق، ونظــاملا تصنيــفلا داخلــيل مخاطــا رلائتمــان ومنصــ ةتقييــم 

كفايــ ةرأسلا مــال. 
ويعتبــا رختبــارلا قــدرع ةلــىلا تحمــل جــزءاً لا يتجــزأم ــ نإطــارع مــل إدارلا ةمخاطــ رفــيشلا ــ ةكر
تقييمــاً  لا حرجــ ة لا ظــروف تحــت لا تحمــل  ع ةلــى لا قــدر لا رتدريــبع لــىا ختبــار يوفــ حيــث 
استشــارفياًل لمخاطــلا رمحتملــلا ةتــي يمكــلا نتعــرضل هــ اخــاللا ظــروفلا مماثلــ ةواســتقارء 
لاخســائلا رملايــلا ةمحتملــ ةأوا لآثــارلا محتمــل ترتبهــع الــىشلا ــةكر. ويُمكّــ نهــلا اذتدريــب 
الافتارضــيشلا ــم ةكرــ نوضــع خطــطلا طــوارئلا مناســل ةبتخفيــف حــد ةتلــكلا مخاطــ ر

ويســعادع لــى إدار ةأيم خاطــم رتوقعــ ةبكفــاءة.

حوكمة إدارة المخاطر:
يضمــ نهيــكل حوكمــلا ةمخاطــ روجــودع مليــارم ةقبــ ةبشــكلكرم ــزيم ــع توفــن رظــام 
واضــحل لمســاء ةلوملكيــلا ةمخاطــر. ويتحمــلم جلــسا لإدارم ةســؤولي ةتحديــدم ــدى 
لا ةمخاطــر.  إدار إطــار  وارمقبــ ة وضــع  إلــى  بالإضافــ ة لا تعــرضل لمخاطــر،  فــي رلاغبــ ة
ولهــلا اذغــرض، تتولــىل جنــلا ةمخاطــ روالالتــزاملا منبثقــع ةــم نجلــسا لإدارم ةســؤولي ة
لاتطبيــقلا فعّــال وارمقبــ ةإطــارع مــل إدارلا ةمخاطــ ربمــ ايتوافــقم ــع توجيهــاتلا جهــات 
رلاقابيــة، وبمــ ايتســقم ــع أفضــللا ممارســاتلا متبعــ ةفــيلا صنعاــلا ةمصرفيــم ةــ ن
خــال إدارم ةســتقلل ةلمخاطــر. وتعتمــدشلا ــن ةكرمــوذج خطــوطلا دفــاعلا ثلاثــ ةحيــث 
تمثــل إداراتا لأعمــال »خــطلا دفــاعا لأول«، بينمــ اتمثــلا لإداراتلا مســنادم ةثــل إدار ة
لامخاطــ روالالتــزام والإدارلا ةقناونيــ ة»خــطلا دفــاعلا ثناــي«، وتُشــكل إدارلا ةتدقيــق 

لاداخلــي »خــطلا دفــاعلا ثلاــث«.
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مخاطر السوق:
فــي  لا ــوارد ة لا رســوقل لأحــكام تتعــرضل مخاطــ لا ةكرتــي  شلا ةــ أشنــط تخضــع 
لاسياســات ولالوائــحلا معتمــدم ةــ نقبــلم جلــسا لإدارة، ولاتــي تتطلــبا لالتــزام 
لاتــام بلاضوابــط ولاحــدود ولافصــل بيــم نهــام إداراتا لأعمــال وإدارلا ةعمليــات 
وتقديــملا تقاريــلا ردوريــع ةــلا نمواقــفلا قائمــة. وتخضــع لائحــم ةخاطــلا رســوق 
للمارجعــ ةبشــكل دوريم ــ نقبــلا لإدارلا ةتنفيذيــ ةولجنــلا ةمخاطــ روالالتــزام ويتــم 

عاتمادهــ اســنوياًم ــ نقبــلم جلــسا لإدارة. 

ومــ نأبــررم خاطــلا رســوقلا تــي تتعــرضل هــ اأشنــطشلا ةــم ةكرخاطــ رأســعارلا فائــد ة
لا رســوقبع ــ ر شلا ــ ةكربقيــاسم خاطــ تقــوم لا عمــاتا لأجنبيــة.  ومخاطــ رأســعار
 )PVBP( تحليــل حساســي ةســعلا رفائــد ةوتحليــل قيمــلا ةســعل رــكلن قطــ ةأســاس
وتحليــللا مــدلا ةمعدلــ ة)Modified Duration( وذلــكم ــ نخــاللا تقاريــلا ريوميــ ة
م ةــ ن بمكارــزم فتوحــ شلا ــ ةكر تحتفــظ لا رســوق. لا  ن امــوذجم خاطــ يوفرهــ لاتــي 
لاعمــاتا لأجنبيــ ةبصــوربك ةيــ ةروتتبنــىم نهــجلا تحــوطل مقابلــكارم ةزهــلا امفتوحــ ة
 .)Currency Swaps( مــلا نعمــاتا لأجنبيــبع ةــا رتفاقيــاتم قايضــاتلا عمــات

مخاطر الائتمان:
 إنا لأهــدافرلا ئيســي ةلإدارم ةخاطــا رلائتمــان تكمــ نفــيلا محافظــع ةلى ثقاف ةقوي ة
للإقــارضلا مســؤول ولاجــودلا ةعلايــل ةلأصــول، بمــ ايتوافــقم ــع بنــود لائحــا ةلائتمــان 
للنشــاطلا مصرفــيلا معتمــدم ةــ نقبــلم جلــسا لإدار ةولاتــي تخضــعل لمارجعــ ةبشــكل 
دوريم ــ نقبــلا لإدارلا ةتنفيذيــ ةولجنــلا ةمخاطــ روالالتــزاملا منبثقــع ةــلا نمجلــس، 
وتتــم إعــادعا ةتمادهــ اســنوياًم ــ نقبــلم جلــسا لإدارل ةضمــان توافقهــم اــع أفضــل 
لاممارســات والإرشــاداترلا قابيــة. وتعمــل وحــد ةإدارلا ةمخاطــع رلــى ضمــانلا توافــق 
بيــ نأشنــطا ةلأعمــال ومســتوىرلا غبــ ةفــيلا مخاطــلا رمعتمــدم ــم نجلــسا لإدارة. 

ويتــم فــي هــلا اذصــدد إجــارء فحــص تفصيلــيل جميــعلا فــرصلا تجاريــلا ةمحتملــة.
يضمــن نظــاملا تصنيــفلا داخلــيلال ئتمــانلا تقديــلا ركمــيل مخاطــا رلائتمــانم مــ ايســهل 
عمليــا ةتخــاذ قــارراتا لإقــارضلا مبنيــع ةلــىلا معلومــات، وتحديــد أي تدهــور فــيم خاطــ ر
الائتمــان، ومــ ايترتــبع لــى ذلــكم ــ نتطبيــقل لإجــارءاتلا تصحيحيــة،ك مــ اتتــمارم جعــ ة

تصنيــفلا مخاطــل رــكلع ميــل بشــكل ســنويع لــىا لأقــل.
تقــومشلا ــ ةكربــإدار ةوضبــطم خاطــا رلائتمــانبع ــ روضــعلا حــدودلا داخليــل ةحجــملا مخاطــ ر
لامقبولــل ةلعمــاء وقطعاــاتا لأعمــال ولاــدول وفقــاًلال ئحــا ةلائتمــانل لنشــاطلا مصرفــي 
لامعتمــدم ةــم نجلــسا لإدارة.ك مــ اتتّبــعشلا ــم ةكرعاييــ رشــديدلا ةدقــ ةفــي وضــع حــدود 
الائتمــانل لــدول ولاعمــاء والأطــارفلا مقابلــة، ويتــمعا تمــاد حــدودم خاطــا رلائتمــان 
وفقــاًل مصفوفــلا ةصلاحيــاتلا مبنيــع ةلــى أســاسلا مخاطــ رأولا صلاحيــاتلا مفوّضــ ة

لامنصــوصع ليهــ افــي لائحــا ةلائتمــانل لنشــاطلا مصرفــي. 
كمــ اطبقــتشلا ــلا ةكرمعيــارلا دولــيل لتقاريــلا رملايــ ة)IFRS 9( ولاقوعاــدا لأخــرىل لجنــ ة

بــازلل مارقبــ ةوتصنيــف وتوفيــلا رمخصصــاتل لأصــوللا منتجــ ةوغيــلا رمنتجــة. 

وتتمثل أبرز المخاطر فيما يلي:
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المخاطر التشغيلية:
يهــدف إطــارع مــل إدارلا ةمخاطــلا رتشــغيليلا ةمطبّــق فــيشلا ــ ةكرإلــى دمــج إدار ة
لامخاطــلا رتشــغيلي ةفــي أشنــطا ةلأعمــاللا يوميــل ةلشــم ةكرــ نخــال إيجــادلا تــوازن 
لامناســب بيــلا نمخاطــلا رتشــغيلي ةولاعائــد ولاتكلفــ ةبمــ ايوفــم رمارســ ةأفضــل 

لإدارلا ةمخاطــ رتتوافــق تمماــاًم ــعاك فــا ةلإرشــاداترلا قابيــلا ةمعمــول بهــا. 

لا رتشــغيل  ل ةمخاطــ ومفصلــ شــمال ة لائحــ ة شلا ــ ةكر تطبــق لا اذصــدد،  هــ وفــي 
معتمــدم ةــم نجلــسا لإدار ةتعمــل جنبــاً إلــى جنــبم ــعع مليــم ةنهجيــ ةلإدار ة
ــدلا مخاطــر، وتقييمهــا، ومعلاجتهــا، وارمقبتهــا،  مخاطــلا رتشــغيل بمــ ايشــمل تحدي
والإبــاغع نهــ ابشــكلم ســتمر. وقــد تــم تضميــم نتطلبــات إدارم ةخاطــلا رتشــغيل 
وممارســاته ابشــكلم ناســب فــياك فــ ةأدلــا ةلإجــارءات لإداراتا لأعمــال ولاعمليات 
وتؤخــ ذبعيــا نلاعتبــارع نــدا تخــاذلا قــاررات. وتقــاسلا مخاطــلا رتشــغيلي ةفــيشلا ــ ةكر

بشــكل دوري باســتخدامع مليــلا ةتقييــماذلا تــيل لمخاطــ رولاتحكــم 

)Risk & Control Self-Assessment (RCSA ولاتــي تتــمارم قبتهــ اباســتخدام 

مؤشــارتلا مخاطــرلا رئيســي ة)Key Risk Indicators (KRIs وتــدار بشــكل أساســي 
ــدلا مخاطــ ر ــ نيقومــون بتحدي ــريا لأعمــال والإداراتلا مســنادة،ذلا ي مــ نقبــلم دي
وتقييمه اولاتأكد نم تطبيقلا ضوابطلا فعّل ةلاتخفيف تلكلا مخاطر. وتعمل وحد ة
إدارلا ةمخاطــلا رتشــغيلي ةبشــكلم ســتقلع ــ نإداراتا لأعمــاللا مرتبطــ ةبلامخاطــ ر
لاتشــغيلية، وتتولــىم ســؤوليلا ةتصميــم ولاصيناــ ةولاتطويــلا رمســتم رلإطــارع مــل 
 Operational Risk Management Framework (ORMF(إدارلا ةمخاطلا رتشغيلي ة
ل ةضمــانا لالتــزام  لا مســناد والإدارات لإداراتا لأعمــال  لا ــازم  لا دعــم وتقديــم
بالإضافــ ة رلا قابيــة.  والإرشــادات لا رتشــغيلي ة لا مخاطــ إطــارع مــل بمتطلبــات 
آليــ ةفعّلاــل ةجمــع وتحليــل بيناــاتلا خســارلا ةداخليــ ة إلــى ذلــك، تطبــقشلا ــ ةكر
)Internal Loss Data (ILD بغــرض توفيــلا رمعلومــاتلالا زمــل ةتقييــمم ســتوى 
شلا ــ ةكر تطبــق لا داخليــة.ك مــ ا لا ةضوابــط وفعلايــ لا رتشــغيلي ة لاتعــرضل لمخاطــ
إجــارءات واضحــل ةلتخفيــفم ــ نأيم خاطــم رحتملــ ةتنجــمع ــلا نتعماــل فــيم نتجــات 
وخدمــات جديــد ةأوم عدلــ ةولاترتيبــاتلا متعلقــ ةبلاتعماــلم ــعا لأطــارفلا خارجيــ ة

 .)Outsourcing( فــي تقديــملا خدمــات
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مخاطر السيولة:
تضمــ نإدارم ةخاطــلا رســيو ةلتوفــا رلأمــواللالا زمــل ةمقابلــم ةتطلبــاتلا تمويــل 
لــدىشلا ــ ةكرفــيك لا لأوقــات ســواءً فــي ظــللا ظــروفلا عاديــ ةأو تحــت ضغــط 
لاظــروفلا حرجــ ةوبأســعارم عقولــة. وتقــعم ســؤولي ةإدارلا ةســيوع ةللــىاع تــق 
مجلــسا لإدار ةولجنــلا ةمخاطــ روالالتــزاملا تابعــل ةلمجلــس،م ــع تفويــضم همــ ة
الإشــارفلا يومــيع لــىلا ســيول ةللجنــ ةإدارلا ةموجــودات ولامطلوبــات بشلاــ ةكر
)ALCO(لا تــي تمــارسم هماهــ اوفقــاً لأحــكام لائحــ ةإدارلا ةموجــودات ولامطلوبــات 
لا ةلمختلفــة،  لا رســيو ل ةضمــانا لامتثــالل معاييــ م نجلــسا لإدار م ةــ لامعتمــد
مثــللا حــدا لأدنــىل مســتوىا لأصــوللا ســائلة، وحــدودلا فجــوة، ونســا ةبلأصــول 
لاســائل ةإلــى إجملاــيا لأصــول ومــ اإلــى ذلــكم ــم نعاييــر.ك مــ اتخضــع لائحــ ةإدار ة
لا ةتنفيذيــ ةولجنــ ة لاموجــودات ولامطلوبــاتل لمارجعــ ةبشــكل دوريم ــا نلإدار

لامخاطــ روالالتــزام قبــلعا تمادهــ اســنوياًم ــم نجلــسا لإدارة. 

لا ةلمختلفــ ة لا رســيو تقاريــ بشلاــ ةكر ولامطلوبــات  لا ةموجــودات  إدار ن رظــام  يوفــ
بشــكل يومــيم مــ ايســهل قيــاسم خاطــلا رســيو ةلفــيلا وقــتلا مناســب واتخــاذ 

لاقــاررات بشــكل فعّــال . وتهــدفشلا ــ ةكرإلــى تحقيــقم عــدلن مــوم ســتقل رلأربــاح 
مــ نخــالا لإدارلا ةفعّلاــل ةمزيــجم ــ نإدارلا ةموجــودات ولامطلوبــاتم ــع تمكرزهــ ا
بشــكلنا تقائيلال ســتفادلا نم ةتغييارتع لىلا مدىلا قريب فيم ســتويات أســعار 
لافائــدة. تحتفــظشلا ــ ةكربمحفظــم ةــا نلأصــوللا متنوعــ ةذاتلا قابليــلا ةعلايــ ة
للبيــع ولاتــي يمكــ نتســييله ابســهو ةلفــي حلاــ ةحــدوثا ختــال غيــم رتوقــع فــي 
لاتدفقــاتلا نقديــة. ويتــم تقييــمم وقــفلا ســيو ةلوإدارتــه وفقًــل امجموعــم ةتنوعــ ة
مــلا نســيناريوهات،لا تــي تأخــ ذفــيلا حســابن بعوماــللا ضغــطلا متعلقــ ةبــكلم ــ ن
لاســوق بشــكلع ــام وبشلاــع ةكرلــى وجــهلا تحديــد. وتتولــىل جنــ ةإدارلا ةموجــودات 
ولامطلوبــات فــيشلا ــةكر، بالإضافــل ةمهماهــا الأخــرى،م ســؤوليا ةلإدارلا ةفعّلاــ ة
ومتطلبــات  لا ةســيوةل،  فجــو وحــدود  لا ســيوةل،  وموقــف لا رســيو ةل لمخاطــ
لاتمويــل، وخطــ ةتمويــللا طــوارئ )Contingency Funding Plan (CFP،وتســعي ر

لاموجــودات ولامطلوبــات.
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المفاضلة بين المخاطر والعوائد: 
حيــث أنلا مخاطــلا رمرتبطــ ةبلانشــاطلا تجــاري لا يمكــا نســتبعاده اتمماــاً، فــإن إطــار 
إدارلا ةمخاطــ ريهــدف إلــى ضمــانا لإدارلا ةفعّلاــل ةهــذهلا مخاطــ ربغــرض تحقيــقع وائــد 
تنافســي ةتتناســبم ــع درجــلا ةمخاطــلا رمتوقعــة. ويرتكــز تقييــملا مخاطــع رلــىلا تأثيــارت 
فــي  لا تغييــارت  لا حســابن فــي ا ةلأصــولم ــعا لأخــ ذ وقيمــ رلا بحيــ ة ع ةلــى لامحتملــ
لاظــروفلا سياســي ةوالاقتصاديــ ةفــيا لأســواق ولذكــكلا جــدارا ةلائتمنايــل ةلعمــاء.

ثقافة المخاطر: 
تســتمشلا رــ ةكرفــي غــرس ثقافــم ةتينــل ةلمخاطــل رضمــان تنفيــاك ذفــا ةلأعمــال 
بنهــج أخلاقــي. وترتبــط ثقافــلا ةمخاطــا ررتابطــاً وثيقــاً بلاثقافــشلا ةــمالل ةممارســ ة
تصرفاتهــم  وتحديــداً  لا عــامل لموظفيــن،  لا وعــي وتشــمل شلا ــ ةكر فــي الأعمــال 
وســلوكهم تجــاهلا مخاطــ روكيفيــ ةإدارتهــ افــيشلا ــةكر. ويعــزّز بيــانرلا غبــ ةفــي 
لامخاطــ ر)Risk Appetite Statement (RASلا معتمــدم ــ نقبــلم جلــسا لإدار ة
ثقافــلا ةمخاطــم رــ نخــالم فهــومن ظــاملا حوكمــة،لا ــذي يوضــحم ســتوىلا مخاطــ ر

لاتــي ترغــبشلا ــ ةكرفــي قبولهــا.

استمرارية العمل:
تــدار خطــا ةســتمارريلا ةعمــل فــيشلا ــ ةكروفقــاًلال ئحــ ةخطــا ةســتمارريلا ةعمــل 
لامعتمــدم ةــم نجلــسا لإدار ةولامتوافقــم ةــع جميــعلا توجيهــاترلا قابيــلا ةمعمول 
بهــا. وتحــدد لائحــ ةخطــا ةســتمارريلا ةعمــل بوضــوحا لأدوار ولامســؤولياتلا واجبــ ة
علــى جميــع أصحــابلا مصلحــرلا ةئيســيي نوتوفــا رلإرشــاداتلا ضروريــ ةلاســتمارري ة
لاعمــل بشــكل ســليم، بمــ افــي ذلــكا لاختبــاراتلا دوريــل ةضمــانك فايتهــ اوفعلايتهــا.

فــي حلاــ ةوقــوعاك رثــم ةحــدد ةأو أيا ضطــارب فــيا لأعمــال، تعمــلشلا ــ ةكروفقــاً 
لأحــكام لائحــ ةخطــا ةســتمارريلا ةعمــل )BCP( والإجــارءاتلا مرتبطــ ةبهــ اولاتــي 
تهــدف إلــى حمايــا ةلأرواح وتقليــل أي خســائ رقــد تنجــمع نهــم اثــللا خســارلا ةملايــة، 
وخســاربلا ةنيــلا ةتحتيــة، وفقــدانلا ســمعة، ومــ اإلــى ذلــك، ولذككل ضمانا ســتئناف 

لاعمــل فــيلا وقــتلا مناســبل لعمليــات والأشنــطلا ةحرجــ ةولامهمــة.

مخاطر السمعة:
تعتبــ رإدارم ةخاطــلا رســمع ةســمم ةتأصلــ ةفــي ثقافــلا ةعمــلل ــدىشلا ــ ةكروتشــكل 
جــزءاً لا يتجــزأم ــ نأنظمــرلا ةقابــلا ةداخليــة. وتحافــظشلا ــع ةكرلــى أعلــىم ســتوى 
مــلا نمعاييــلا رمهنيــ ةفــي تســيي رأعملاهــا، وتولــي أهميــ ةقصــوىل ســمعته افيمــ ا

يتعلــق بالأنامــ ةولانزاهــ ةولامعاييــا رلأخلاقيــة.
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ومكافحة غسل الأموال 

وتمويل الإرهاب



الالتزام التنظيمي ومكافحة غسل الأموال 
وتمويل الإرهاب: 

ولامبــادئ  بهــا،  لا معمــول  ولالوائــح لا قونايــ ن بالامتثــالل جميــع شلا ــ ةكر تلتــزم
والإرشــاداتلا دوليــ ةومتطلبــات قونايــلا نعقوبــاتلا دوليــ ةوبنــاءًع لــى ذلــك، فقــد 
قماــتشلا ــ ةكربتطبيــقا لأطــلا رتنظيميــلا ةمتينــ ةلإدارم ةخاطــ رغســلا لأمــوال 
لا متزايــد ة ولاتوقعــات لا متطلبــات  إلــى وبلانظــ ر ولاعقوبــات.  وتمويــلا لإرهــاب 
فقــد  لا مارســلة،  وبلانــوك رلا قابيــ ة لا جهــات م نثــل رلا ةئيســيي لا مصلحــ لأصحــاب
اســتثمرتشلا ــ ةكربشــكلبك يــ رفــي إدارم ةخاطــا رلالتــزام وذلــكم ــ نخــاللا تطويــ ر

ولاتعزّيــزلا مســتمريل نقدراتهــع الــىاك فــلا ةمســتويات.

تتمتــع إدارا ةلالتــزام بشلاــ ةكرباســتقللايماك ةلــ ةوترفــع تقاريرهــ اإلــىل جنــلا ةمخاطــ ر
والالتــزاملا منبثقــع ةــم نجلــسا لإدار ةولاتــي تقــوم بدورهــ ابلامارجعــلا ةدوريــ ة
للوائــحلا تنظيميــللال ةتــزام وسياســاتم كافحــ ةغســلا لأمــوال وتمويــلا لإرهــاب 
ثــم ترفعهــل امجلــسا لإدارعلال ةتمــاد ســنوياً. يخضــعا لالتــزام  ولاعقوبــات ومــ ن
بهــذهلا لوائــحل لمارجعــلا ةدوريــلا ةتــي تقــوم بهــ اوحــدلا ةتدقيــقلا داخلــي ومــ نثــمّ 
ترفــع تقريرهــ اإلــىل جنــلا ةتدقيــقلا منبثقــع ةــم نجلــسا لإدارة.ك مــ ايخضــعا لالتــزام 
أيضــاًل لمارجعــلا ةســنويم ةــ نقبــللا مدقــقلا خارجــيل لشــلا ةكرــذي يقــوم بمارجعــ ة
مســتقلللال ةتــزام بسياســ ةوإجــارءاتم كافحــ ةغســلا لأمــوال ســنوياً ويقــدم تقريــره 

إلــىم جلــسا لإدار ةولاجهــاترلا قابيــة. 

الالتزام التنظيمي:
يعكــس إطــارا لالتــزاملا ــذيعا تمــدهم جلــسا لإداربم ةــادئ تعزيــزم مارســاتا لالتــزام 
لاســليمة. ويتمثــل دور إدارا ةلالتــزام فــيم ســعادا ةلإدارلا ةعليــل التأكــدم ــ نأناك فــ ة
الأشنــط ةفــيشلا ــ ةكرتمــارس وتــدار وفقــاًل لقونايــ نولالوائــحلا معمــول بهــ اوأفضــل 
قويــاً  بمانرجــاً  شلا ــ ةكر أنجــزت وقــد  لا ةمصرفيــة.  لا صنعاــ فــي لا مهنيــ ة لاممارســات
للالتــزامم توافقــاًم ــعلا سياســلا ةمعتمــدم ةــ نقبــلم جلــسا لإدار ةولاتــي تشــمل 
لامارقبــلا ةمنتظمــ ةوالإبــاغ فــيلا وقــتلا مناســبع ــلا نمتطلبــاتلا تنظيميــ ةواختبــار 
الالتــزام ورفــعلا تقاريــلا ردوريــ ةإلــىل جنــلا ةمخاطــ روالالتــزاملا منبثقــع ةــلا نمجلــس.

مكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب:
تتوافــق سياســات وإجــارءاتم كافحــ ةغســلا لأمــوال وتمويــلا لإرهــابم ــعلا معاييــ ر
لادوليــل ةمجموعــلا ةعمــللا ملاــي )FATF( بشــأنم كافحــ ةغســلا لأمــوال وتمويــل 
الإرهــاب. وقــد تــم وضــعا لأنظمــ ةوالإجــارءاتلا مناســل ةبضمــانلا فحــصلا ســليم 
لانافــيل لجهلاــل ةلعمــاء وتشــمللا مارقبــلا ةيوميــل ةلمعماــات وفحصلا معلامات 
مقابــل قوائــملا عقوبــاتلا محليــ ةولادوليــ ةودليــل إجــارءاتلا كشــف والإبــاغع ــ ن
لامعماــاتلا مشــبوه ةوماربلاــجلا تدريبيــشلا ةــمالل ةلموظفيــ نوحفــظلا ســجلات 

وفقــاًل لمتطلبــاترلا قابيــة.
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الالتزام بقانون الامتثال الضريبي:
لا ضريبــيا لأرميكــيع لــى  بقناــونا لامتثــال ماك ــاً  ما تثــالًا إطــارا لالتــزام يحقــق 
لاحساباتلا خارجي ة)Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA ولذكك 
 Common Reporting Standards( لا ضريبــي  ل ةلإفصــاح لا رموحــد بلامعاييــ
CRS)، وهمــ ايشــكلانم عــاًن ظــاملا تبــادللا تلقائــيل لمعلومــاتلا متعلقــ ةبدفــع 
عا تمــاد  تــم )Automatic Exchange of Information (AEOI. وقــد  لاضارئــب 
لائحــلا ةتبــادللا تلقائــيل لمعلومــات )AEOI(م ــ نقبــلم جلــسا لإدار ة.ك مــ ايتــم 

تقديــم تقاريــ رFATCA و CRS ســنوياً إلــىلا جهــاترلا قابيــة.

الانتقال إلى أسعار الفائدة المرجعية البديلة:
عقــب قــاررلا ســلطاتلا تنظيميــلا ةعلاميــ ةبوقــفا ســتخدام ســعلا رفائــد ة)لالايبــور( 
 ،Alternative Reference Rates (ARR(واستبدلاه بأسعار فائدرم ةجعي ةبديل ة
شــكّلتشلا ــل ةكرجنــم ةتخصصــل ةلتنســيق والإشــارفع لــى خطــ ةوبمانرــجشم ــروع 
الانتقــالم ــلالا نيبــور،م ــم نمثليــع نــ نإداراتا لأعمــال وشلاــؤونلا ملايــ ةولامخاطــ ر
والالتــزام ولاعمليــات وتقنيــلا ةمعلومــات وشلاــؤونلا قناونيــة. وشــملتا لأهــداف 
رلائيســيل ةهــذهلا لجنــ ةتقييــمم ــدىلا حاجــ ةإلــى تعديــللا عقــودلا قائمــل ةلقــروض 
والالتزماــات ولامطلوبــاتلا مرتبطــ ةبأســعارلالا يبــور ولاتــي تحتــاج إلــى تعديــلن تيجــ ة

نلالتقــال لأســعارلا فائــدبلا ةديلــ ة)ARR(.ك مــ اتتولــىلا لجنــم ةهمــ ةتقييــما لأثــ ر
لاملاــي ولامحاســبيل هــذهلا تعديــاتع لــىلا عقــودلا قائمــة، ولاتواصــللا مســتم ر
حــولا لانتقــالم ــلالا نيبــورم ــعا لأطــارف ذويلا علاقــ ةداخــلشلا ــ ةكروخارجهــا. 
وقــد قماــتشلا ــ ةكرخــاللا عــاملا ملاــي 2021 بترقيــلا ةنظــامبلا نكــيرلا ئيســي 
لاســتيعابم تطلبــات تطبيــق أســعارلا فائــدبلا ةديلــ ةووضعــتلا خطــطلا مفصّلــ ة

والإجــارءاتلا تــي تدعــما لانتقــال. 
وبعــدلا تقــدملا ــذي تــم إنجــازه خــاللا عــاملا ملاــي 2021، فــإنشلا ــع ةكرلــى ثقــ ة
ماكلــ ةبــأنل ديهــلا امقــدرلا ةتشــغيلي ةلإدارا ةلانتقــال إلــى أســعارلا فائــدبلا ةديلــ ة
لمعاييــ رأســعارلا فائــدم ةثــل ســعلالا ريبــورل لــدولارا لأرميكــي )USD LIBOR( ولاــذي 

مــلا نمقــرر إيقــافلا عمــل بــه فــي 30 يونيــو 2023.

وختماــاً، يســم رجلــس إدارشلا ةــلا ةكرعربيــلال ةســتثمار إذ يقــدم تقريــرهلا ســنوي، أن 
يعــربع ــ نجزيــل شــكره ووافــما رتنناــهل حكومــاتلا ــدوللا عربيــلا ةمســاهم ةفــي 
شلاــل ةكرمــ اأبدتــهم ــ ندعــمم تواصــل، ومســنادم ةنقطعــلا ةنظيــل رلشــةكر. ويخــص 
لامجلــس بشلاــك رحكومــلا ةمملكــلا ةعربيــلا ةســعوديلا ةتــي تحتضــلا نمقــرلا رئيســي 
لا امصرفــي،ع لــى  فعرهــ تســتضيف  لا نتــي  بلا ةحريــ م ةملكــ وحكومــ للشــةكر، 
لاتســهيلات واعرلايــلا ةمتميــزلا ةتــي تقدمهــلا ادولتــانل لشــبع ةكرــم رؤسســاته ا
لامختلفــة.ك مــ ايعــربم جلــسا لإدارع ةــ نشــكرهل عمــاءشلا ــ ةكرفــيلا قطعايــ ن
لاعــام ولاخــاص،م ؤكــداًعا تــزازه وفخــره بثقتهــم بهــا.ك مــ ايتوجــه بشلاــكلا رجزيــل 
لــإدارلا ةتنفيذيــ ةولجميــعم نســوبيشلا ــك ةكرل فــيم وقعــهبم ــاراًكل لجميــع حصــاد 
لاعــاملا ملاــي، ولانتائــجلا تــي تحققــت خــاللا عــاملا ملاــي 2021،م تطلعــاً إلــى بــذل 

لامزيــدم ــلا نجهــود بمــ ايحقــق أهــدافشلا ــ ةكروتطلعاتهــلا امســتقبلية.

ولاله وليلا توفيق،،،
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قائمة المركز المالي
كما في 31 ديسمبر 2021

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

20212020إيضاح

لاموجودات

5388,988374,170نقد وودائعل دىبلا نوك

استثمارات

6752,601795,478 أوراقلام ية

7369,203273,192لا مساهمات فيا لأسهم

8268,682292,709قروض وسلف

913,37216,601موجودات أخرى

1010,73710,955-1لاممتلكات ولامعدات

109,6199,869-2الاستثماراتلا عقارية

112,4892,093موجودات غيم رلموسة

1,815,6911,775,067إجملايلا موجودات

20212020إيضاح

لامطلوبات وحقوقلا مساهمين

المطلوبات

12420,541431,332ودائع

1431,40630,625مطلوبات أخرى

451,947461,957إجملايلا مطلوبات

حقوقلا مساهمين

161,050,0001,050,000رأسلا مال

17120,809117,790احتياطين ظماي

1822,79922,799احتياطياع م

19218,579191,861أرباحبم قةا

)69,340()48,443(20احتياطيلا قيملا ةعادةل

1,363,7441,313,110إجملاي حقوقلا مساهمين

إجملايلا مطلوبات وحقوق 
لامساهمين

1,815,6911,775,067

45تشكل الإيضاحات المرفقة جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.



قائمة الدخل
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2021 

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(
20212020 إيضاح

لادخل

2127,80637,070دخل فوائد

)5,067()1,618(21مصاريف فوائد

26,18832,003صافي دخللا فوائد

6,1654,548توزيعات أرباح

221,313620صافيا لأتعاب ولاعمولات

)3,091(236,715صافي ربح )خسارة( أوراقلام ية

)388()713(صافي )خسارة( ربح تحويلع ملات أجنبية

4,2614,413دخل إيجار

244,039840إياردات أخرى، صافي

47,96838,945إجملايلا دخللا تشغيلي

لامصاريف

)17,163()18,643(25عمومي ةوإدارية

268627,478عكس قيدم خصص، صافي

)9,685()17,781(إجملايلا مصاريفلا تشغيلية

30,18729,260صافي دخللا سنة
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قائمة الدخل الشامل
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2021 

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

20212020 إيضاح

30,18729,260صافي دخل السنة

لادخلماشلا لا لآخر
بنود قد يعاد تصنيفه اإلى قائمرلا ةبح أولا خسار ةفيلا فتارتلالا حقة:

استثمار في أدواتلا دي نبلاقيملا ةعاد نم ةلخلاللا دخلماشلا لا لآخر:

10,038)12,794(صافيلا تغي رفيلا قيملا ةعاد ةلخلاللا سنة

)1,145()4,593(23إاعد ةتدوي رأرباح إلى قائملا ةدخل

)17,387(8,893

بنود نل يعاد تصنفيه اإلى قائملا ةدخل فيلا فتارتلالا حقة:

صافيلا تغي رفيلا قيملا ةعادا نع ةلستثمارات حقوقلا ملكيلا ةمقاس ةبلاقيملا ةعاد نم ةل
خلاللا دخلماشلا لا لآخر

2038,698)22,664(

إاعد ةتدوي رصافيلا تغي رفيلا قيملا ةعادا نع ةلستثمارات حقوقلا ملكيلا ةمقاس ةبلاقيم ة
لاعاد نم ةلخلاللا دخلماشلا لا لآخ رإلىا لأرباحلا مبقةا

- 90

)1,038()414(14إاعد ةقياسلا تزاملا منافعلا محددة

38,284)23,612(

)14,719(20,897إجملايلا دخل )لاخسارة(ماشلا لا لآخل رلسنة

14,541 51,084إجملايلا دخلماشلا لل لسنة

47تشكل الإيضاحات المرفقة جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.



قائمة التغيرات في حقوق المساهمين
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2021 

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

إيضاح
رأس
المال

احتياطي 
نظامي

احتياطي 
عام

أرباح مبقاة
احتياطي 
القيمة 
العادلة

الإجمالي

1,299,018)54,712(1,050,000114,86422,799166,067الرصيد في 1 يناير 2020

29,260-29,260---صافي دخللا سنة

)14,718()14,628( -)90(--لادخلماشلا لا لآخر

14,542)14,628(29,170---إجملايلا دخلماشلا ل

--)2,926(-2,926-16محول إلىا لاحتياطيلا نظماي

)450(-)450(---مكافآتم دفو ةعلأعضاءم جلسا لإدارة

1,313,110)69,340(1,050,000117,79022,799191,861رلاصيد في 31 ديسم رب2020

30,187-30,187---19صافي دخللا سنة

20,89720,897----لاخسارماشلا ةلا ةلأخرى

30,18720,89751,084---إجملايلا دخلماشلا ل

--)3,019(-3,019-16محول إلىا لاحتياطيلا نظماي

)450(-)450(---مكافآتم دفو ةعلأعضاءم جلسا لإدارة

1,363,744)48,443(1,050,000120,80922,799218,579رلاصيد في 31 ديسم رب2021
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قائمة التدفقات النقدية
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2021 

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

20212020إيضاح
الأنشطة التشغيلية

30,18729,260صافي دخللا سنة
لاتعديلاتل تسوي ةصافيلا دخل إلى صافيلا نقدلا ناتجا نم لأشنطلا ةتشغيلية:

)7,479()862(26عكس قيدم خصص، صافي
)2,245()4,737(ربح بيعا ستثمارات

726473إطفاءلا خصم
11184خسار ةإاعد ةتقييم أراضي

)ربح( خسار ةغيم رحقق ةفيا ستثمارم درج 
بلاقيملا ةعاد ةلخلالرلا بح أولا خسارة

)40(1,943

729702 10استهلاك
484466 11إطفاء

)5,055(4,765ح ةكرتحويللا عملاتا لأجنبية
31,36318,149

لاتغيارت فيلا موجودات ولامطلوباتلا تشغيلية:
ودائعل دىبلا نوك تزيد فتا ةرستحقاقه نع ا

ثلاث ةأشهر
20,1037,141

موجوداتلام يم ةدرج ةبلاقيملا ةعاد نم ةل
خلال قائملا ةدخل

8,00913,733

)40,549(24,775قروض وسلف، صافي
2,9701,883موجودات أخرى

20212020إيضاح
15,755)10,792(ودائع

--الأدواتلا ملايلا ةمشتقة
)1,846(367مطلوبات أخرى

76,79514,266صافيلا نقدا نم لأشنطلا ةتشغيلية
الأنشطة الاستثمارية

)33,305(20,430بيع وشارء أوراقلام يا ةستثمارية، صافي
متحصلاتا نم ستبعاد/ا ستردادم ساهمات 

في أسهم
)57,313()20,646(

ممتلكات ومعدات واستثماراتع قاري ة
وموجودات غيم رلموسة

11,10)991()506(

صافيلا نقدلا مستخدم فيا لأشنط ة
الاستثمارية

)37,874()54,457(

الأنشطة التمويلية
)450()450(مكافآتم دفو ةعلأعضاءم جلسا لإدارة

)450()450(صافيلا نقدلا مستخدم فيا لأشنطلا ةتمويلي ة
)40,641(38,471لازياد ة)لانقص( فيلا نقد و امفي حكمه

313,293353,934لانقد و امفي حكمه في بدايلا ةسنة
313,293 351,764لانقد و امفي حكمه فين هايلا ةسنة
المعلومات غير النقدية الإضافية:

)14,628(2020,898صافيلا تغي رفيا حتياطيلا قيملا ةعادةل
التدفقات النقدية التشغيلية من الفوائد وتوزيعات الأرباح

26,43939,115دخل فوائدم ستلم
)22,516()4,612(مصاريف فوائدم دفوةع

8,6866,702توزيعات أرباحم ستلمة

49تشكل الإيضاحات المرفقة جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.



إيضاحات حول القوائم المالية 31 ديسمبر 2021  )كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

1. عام
شلاــلا ةكرعربيــلال ةســتثمار ش.م.ع. )»شلاــةكر«(، شــم ةكرســاهمرع ةبيــ ةتأسســت 
فــي شــه ريوليــو 1974 ومملوكــل ةحكومــات 17 دولــرع ةبيــة. إنلا غــرضرلا ئيســي 
للشــ ةكرهــو تشــجيعا لاســتثمار ولاتنميــ ةفــيلا وطــلا نعربــيم ــ نخــاللا مســاهم ة
فــيلا مشــاريعا لاســتثماريع ةلــى أســسا قتصاديــ ةوتجاريــ ةســليمة، وتتمتــعشلا ــ ةكر
بكافــلا ةضمناــات والامتيــازاتلا ممنوحــلال ةســتثماراتلا وطنيــ ةولاعربيــ ةوالأجنبيــ ة
لاتــي تكفلهــلا اقونايــلا نســاري ةفــيلا ــدولا لأعضــاء، وعلــى وجــهلا خصــوصلا حريــ ة
ذلــكم ــ ن وغيــ ر ولامصــادر ة ل التأميــم  وعــدم خضوعهــ ا ةلأمــوال  ل ةحكرــ لاكمالــ

لامخاطــ رغيــلا رتجاريــة.

يقع المركز الرئيسي للشركة في العنوان التالي:
ص. ب. 4009

رلاياض ١١٤٩١

لامملكلا ةعربيلا ةسعودية

تمتلــكشلا ــ ةكرفعرــاً فــيم ملكــبلا ةحريــ نيعمــلك مصــرف قطــاع جملــ ة)»لافــرع«( 
بموجــب ترخيــصم ــم نصــرفبلا حريــلا نمكرــزي. ويعمــللا فــرع فــيم جــاللا تمويــل 

لاتجــاري، والإقــارضلا تجــاري، وخدمــاتلا خزينــة، ولاصيرفــا ةلإســامية.

تعفــيلا مملكــلا ةعربيــلا ةســعودي ة)دولــلا ةمقــر( أربــاحشلا ــا ةكرلإجملايــ ةوتوزيعــات 
أرباحهــ اواحتياطياتهــم اــ نجميــعلا ضارئــب ورلاســوم والإتــاوات طــوال فتــشلا ةرــةكر. 
لذكــك، فــإن فــرعبلا حريــم نعفــي أيضــاًم ــ نجميــعلا ضارئــب حســبلا قونايــلا نســاري ة

فــيم ملكــبلا ةحريــن.

2. ملخص السياسات المحاسبية الهامة
1.2 أسس الإعداد

تــم إعــدادلا قوائــملا ملايــل ةلشــ ةكروفقــاًل لمعاييــلا ردوليــل ةلتقريــلا رملاــيلا صــادرع ةــ ن
مجلــسم عاييــلا رمحاســلا ةبدوليــة.

 تــم إعــدادلا قوائــملا ملايــ ةوفقًــل امبــدألا تكلفــلا ةتاريخيــة، باســتثناءلا قيــاس بلاقيمــ ة
لاعادلــل ةلمشــتقات ولاموجــودات ولامطلوبــاتلا ملايــلا ةمدرجــ ةبلاقيمــلا ةعادلــ ة
مــ نخــاللا دخــلشلا ــمالا لاخــ رولامدرجــ ةبلاقيمــلا ةعادلــم ةــ نخــالرلا بــح أو 
لاخســارة، ومنافــعلا موظفيــ نولاتــي يتــم إظهارهــ ابلاقيمــلا ةحلايــللال ةتــزاملا خــاص 
بهــا. إضافــ ةإلــى ذلــك، وكمــ اهــوم وضــح بشــكلماك ــل فــيا لإيضاحــات ذاتلا صلــة، 
يتــم تعديــللا موجــودات ولامطلوبــاتلا ملايــلا ةتــي يتــم تغطيــم ةخاطرهــ ابموجــب 
لا ةعادلــ ة لا قيمــ فــي لا تغيــارت  ل ةتســجيل لا ةعادلــ لا رقيمــ عمليــ ةتغطيــم ةخاطــ

لامتعلقــ ةبلامخاطــلا رتــي يتــم تغطيتهــا.

يتطلــب إعــدادلا قوائــملا ملايــة، وفقــاًل لمعاييــلا ردوليــل ةلتقريــلا رملاــي،ا ســتخدام 
بعــضلا تقديــارتلا محاســبيلا ةهماــة.ك مــ ايتطلــبم ــا نلإدارم ةمارســا ةلأحــكامع نــد 
تطبيــقلا سياســاتلا محاســبيل ةلشــةكر. تــما لإفصــاحع ــلا ننواحــيلا تــي تتضم ندرج ة
لاعيــم ةــا نلأحــكام أولا تعقيــد أولا نواحــيلا تــي تكــون فيهــا الافتارضــات ولاتقديــارت 

هماــل ةلقوائــملا ملايــ ةفــيا لإيضــاح رقــم )4(.
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2.2 تطبيق المعايير الجديدة
تتماشــىلا سياســاتلا محاســبيلا ةمســتخد ةمفــي إعــداد هــذهلا قوائــملا ملايــم ةــع 
تلــكلا مســتخد ةمفــي إعــدادلا قوائــملا ملايــلا ةســنويل ةلســنلا ةمنتهيــ ةفــي 31 

ــاه. ديســم رب2020، باســتثناءلا سياســاتلا محاســبيلا ةموضحــ ةأدن

المعايير والتفسيرات والتعديلات الجديدة
فيمــ ايلــيلا معاييــ رولاتفســيارت ولاتعديــاتلا تــي أصبحــت ســاريع ةلــىلا فتــارت 
لاملايــلا ةســنويلا ةتــي تبــدأ فــي 1 ينايــ ر2021 أو بعــد ذلــكلا تاريــخ. تبيــل نلشــ ةكر

أن هــذهلا تعديــاتل يــسل هــ اأي أثــ رجوهــريع لــىلا قوائــملا ملايــل ةلشــةكر.

• إحــال ســعلا رفائــدلا ةمرجعــي -لا مرحلــلا ةثنايــ ة- تعديــاتع لــىلا معيــارلا دولي 	
للتقريــلا رملاــي 9 ومعيــارلا محاســلا ةبدولــي 39 ولامعيــارلا دولــيل لتقريــلا رملاــي 

7 ولامعيــارلا دولــيل لتقريــلا رملاــي 4 ولامعيــارلا دولــيل لتقريــلا رملاــي 16

• ماتيــازاتا لإيجــارلا متعلقــ ةبكوفيــد- 19 تعديــاتع لــىلا معيــارلا دولــي 	
للتقريــلا رملاــي 16

فيم ايليم لخصً ابلاسياساتلا محاسبيلا ةهل ةمالةكرش:

أ( الموجودات المالية والمطلوبات المالية

1( تصنيف الموجودات المالية
تصنــفلا موجــوداتلا ملايــة،ع نــدا لاثبــاتا لأولــيل هــا،ك مقاســ ةبلاتكلفــلا ةمطفــأة، 
أو بلاقيمــلا ةعادلــم ةــ نخــاللا دخــلشلا ــمالا لآخــر، أو بلاقيمــلا ةعادلــم ةــ نخــال 

رلابــح أولا خســارة.

الموجودات المالية بالتكلفة المطفأة

تقــاسلا موجــوداتلا ملايــ ةبلاتكلفــلا ةمطفــأ ةفــي حلاــا ةســتيفاءشلا ــرطيلا نتلاييــ ن
وأن تكــون غيــم رخصصــ ةبلاقيمــلا ةعادلــم ةــ نخــالرلا بــح أولا خســارة:

• هدفــها لاحتفــاظ 	 أعمــال  ن نمــوذج  ضمــ لا ملاــي  بالأصــل يتــما لاحتفــاظ  أن 
و لا ةتعاقديــة،  لا نقديــ لا تدفقــات ل ةتحصيــل لا ملايــ بلاموجــودات

• أن ينشأرشلا نع وطلا تعاقديل ةلأصللا ملاي، في تواريخم حددة، تدفقات نقدي ة	
تمثل فقط دفعاتلا نم مبلغا لأصلي ولاعموع ةللىلا مبلغا لأصليلا قائم.

الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر

حلاــ ة فــي  شلا ــمالا لآخــ ر لا دخــل خــال م ةــ ن لا ةعادلــ بلاقيمــ لا ةاديــ ن أد تقــاس 
اســتيفاءشلا ــرطيلا نتلاييــ نوأن تكــون غيــم رخصصــ ةبلاقيمــلا ةعادلــم ةــ نخــال 

لا خســارة: أو رلابــح 

• أن يتــما لاحتفــاظ بالأصــل ضمــن نمــوذج أعمــال يتــم تحيــق هدفــهم ــ نخــال 	
تحصيــللا تدفقــاتلا نقديــلا ةتعاقديــ ةوبيــعلا موجــوداتلا ملايــة، و

• تواريــخم حــددة، 	 فــي  لا ملاــي،  ل ةلأصــل لا تعاقديــ شلا نــروط ينشــأع ــ أن 
تدفقــاتن قديــ ةتمثــل فقــط دفعــاتم ــلا نمبلــغا لأصلــي ولاعمولــع ةلــى 

لا قائــم. لامبلــغا لأصلــي

أدوات حقــوق الملكيــة:ع نــدا لاثبــاتا لأولــي لاســتثمارات حقــوقلا ملكيــ ةغيــ ر
لامقتنــاه لأغــارضلا متاجــةر، يجــوزل لشــ ةكرأن تختــار بشــكل لا رجعــ ةفيــهع ــرض 
لاتغيــارتلالا حقــ ةفــيلا قيمــلا ةعادلــ ةضمــلا ندخــلشلا ــمالا لآخــر. يتــم هــا اذلاختيار 

علــى أســاسك لا ســتثمارع لــى حــده.
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الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

تصنــفاك فــلا ةموجــوداتلا ملايــا ةلأخــرىك موجــوداتم قاســ ةبلاقيمــلا ةعادلــم ةــ ن
خــالرلا بــح أولا خســارة.

إضافــ ةإلــى ذلــك، يمكــل نلشــةكر،ع نــدا لإثبــاتا لأولــي، أن تخصــص بشــكل لا رجعــ ة
فيــه أصــللام ــي يســتوفي بطريقــ ةأخــرىلا متطلبــاتلالا زمــل ةقياســه بلاتكلفــ ة
لامطفــأ ةأو بلاقيمــلا ةعادلــم ةــ نخــاللا دخــلشلا ــمالا لآخــك رمقــاس بلاقيمــ ة
لاعادلــم ةــ نخــالرلا بــح أولا خســار ةإذاك انلا قيــام بلذــك يزيــل أو يقلــص بشــكلبك يــ ر

مــع نــدملا تماثــللا محاســبيلا ــذي قــد ينشــأ بخــاف ذلــك.

لا يعــاد تصنيــفلا موجــوداتلا ملايــ ةبعــدا لاثبــاتا لأولــيل هــا، باســتثناء خــاللا فتــ ةر
لاتــي تقــوم فيهــشلا اــ ةكربتغييــن رمــوذج أعمــال إدارلا ةموجــوداتلا ملايــة.

تقويم نموذج الأعمال

تقــومشلا ــ ةكربتقويــملا هــدفم ــن نمــوذجا لأعمــالذلا ي يتم فيــها لاحتفاظ بالأصل 
علــىم ســتوىلا محفظــ ةلأن ذلــك يعكــس أفضــل طريقــ ةلإدارا ةلأعمــال وتقديــم 

لامعلومــات إلــىا لإدارة. تشــتمللا معلومــاتلا تــي يتــم أخذهــ ابعيــا نلاعتبــارع لــى:

• لاسياســات والأهــدافلا موضوعــ ةبشــأنلا محفظــ ةوتطبيــق تلكلا سياســات 	
عمليــاً. وبشــكل خــاص، فيمــ اإذناك اــتا ســتارتيجيا ةلإدار ةتكرــزع لــى تحقيــق 
لا ةمتعاقــدع ليهــا، ولاحفــاظع لــىم عــدلع مولــم ةعيــن،  لا عمولــ إيــاردات
ومطابقــم ةــدلا ةموجــوداتلا ملايــم ةــعم ــدلا ةمطلوبــاتلا تــي تمولهــ اتلــك 

لاموجــودات أو تحقيــقلا تدفقــاتلا نقديــم ةــ نخــال بيــعلا موجــودات،

• كيفي ةتقويم أداءلا محفظ ةورفع تقري ربلذك إلى إدارةكرشلا ة،	
• لامخاطــلا رتــي تؤثــع رلــى أداءن مــوذجا لأعمــال )ولاموجوداتلا ملايلا ةمحتفظ 	

بهــ اضمــن نمــوذجا لأعمــال(، وكيفيــ ةإدار ةتلكلا مخاطر،
• كيفيــ ةتعويــضم ــدراءا لأعمــال،ع لــى ســبيللا مثــال فيمــ اإذ اتــملا تعويــض 	

لا نقديــ ة لا تدفقــات أو لا مــدار ة ل ةلموجــودات لا ةعادلــ لا قيمــ أســاس علــى 
لاتعاقديــلا ةتــي يتــم تحصيلهــا، و.

• تكارر وحجم وتوقيتلا مبيعات فيلا فتارتلا ســابق ةوأســابب تلكلا مبيعات 	
ولاتوقعــات بشــأنشن ــاطلا مبيعــاتلا مســتقبلية. وبرلاغــمم ــ نذلــك، فــإن 
لامعلومــاتلا متعلقــ ةبتلــكلا مبيعــات لا يمكــ نأخذهــ ابلاحســابن بمفردهــا، 
ــ ةتحقيــقا لأهــدافلا موضوعــم ةــ ن ــملا كلــيل كيفي ولكــك نجــزءم ــلا نتقوي
قبــلشلا ــ ةكرلإدارلا ةموجــوداتلا ملايــ ةوكيفيــ ةتحقيــقلا تدفقــاتلا نقديــة.
يتــملا قيــام بتقويــمن مــوذجا لأعمــال وفــق تصــوراتم توقعــ ةبشــكلم عقــول يمكــ نأن 
تحــدث دونا لأخــ ذبالاعتبــارم ــ ايســمى تصــورات »أســوأ حلاــة« أو »حلاــ ةضغــط«. وفــي 
حلاــ ةتحقــقلا تدفقــاتلا نقديــة، بعــدا لاثبــاتا لأولــي، بشــكلم ختلــفع ــ نتوقعــات 
شلاــا ةكرلأصليــة، فــإنشلا ــ ةكرلا تقــوم بتغييــ رتصنيــف باقــيلا موجــوداتلا ملايــ ة
لامحتفــظ بهــ اضمــن نمــوذجا لأعمــال هــاذ،ل كــ نتقــوم بــإدراج هــذهلا معلومــاتع نــد 

ــاً. تقويــمن مــوذجا لأعمــالل لموجــوداتلا ملايــلا ةتــي تــما ســتحداثه اأو شــارؤه احديث

يتــم قيــاسلا موجــوداتلا ملايــلا ةمقتنــ ةالأغــارضلا متاجــ ةرولاتــي يتــم قياس أداؤه ا
علــى أســاسلا قيمــلا ةعادلــ ة– بلاقيمــلا ةعادلــم ةــ نخــالرلا بــح أولا خســار ة-ل عــدم 
أو  لا ةتعاقديــ ة لا نقديــ لا تدفقــات ل ةتحصيــل لا ملايــ لا موجــودات بهــذه الاحتفــاظ 

لعدما لاحتفاظ بهل اتحصيللا تدفقاتلا نقديلا ةتعاقدي ةوبيعلا موجوداتلا ملاية.
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المبلــغ  التــي تمثــل فقــط دفعــات مــن  التعاقديــة  النقديــة  التدفقــات  تقويــم 

والعمولــة الأصلــي 

لأغــارض هــلا اذتقويــم، يمثــل »لامبلــغا لأصلــي«لا قيمــلا ةعادلــل ةلموجــوداتلا ملاي ة
لا ةزمنيــ ة لا قيمــ لا عــوضم قابــل أمــ ا»لاعمولــة« فتمثــل بتاريــخا لاثبــاتا لأولــي. 
للنقــود ومقابــلم خاطــا رلائتمــان والاقــارضا لأساســيا ةلأخــرىلا متعلقــ ةبلامبلــغ 
الأصلــيلا قائــم خــال فتــم ةرــا، وتكلايــفا لإقــارضا لأساســيا ةلأخــرىم ثــل )مخاطــ ر

لاســيو ةلولاتكلايــفا لإداريــة( وهماــشرلا بــح.

وعنــد تقويــم فيمــ اإذناك اــتلا تدفقــاتلا نقديــلا ةتعاقديــ ةتمثــل دفعــات فقــط 
مــلا نمبلــغا لأصلــي ولاعمولــة، تأخــشلا ذــ ةكربلاحســابنشلا ــروطلا تعاقديــل ةــأدةا، 
ويشــمل ذلــكم ــ اإذاك انا لأصــللا ملاــي يشــتملع لــى شــرط تعاقــدي يمكــ نأن يغيــ ر
توقيــت أوبم لــغلا تدفقــاتلا نقديــلا ةتــي لا تســتوفى هــشلا اذــرط. ولإجــارء هــ اذ

لاتقويــم، تأخــشلا ذــ ةكربعيــا نلاعتبــار:

• الأحداثلا محتمللا ةتي تغيبم نم رلغ وتوقيتلا تدفقاتلا نقدية،	

• خصائصرلا فعلا ملاي،	

• لاسدادلا مبك روشروطلا تمديد،	

• شلاــروطلا تــي تحــدم ــم نطبلاــشلا ةــل ةكرلتدفقــاتلا نقديــم ةــم نوجــودات 	
محــددة،م ثــل )لاترتيبــاتلا متعلقــ ةبحــقع ــدمرلا جــوع(، و

• لاخصائــصلا تــي تعــدللا عــوضم قابــللا قيمــلا ةزمنيــل ةلنقــودم ثــللا تعديــل 	
لاــدوري لأســعارلا عمــولات.

إعادة التصنيف

وقت ماعإب ةكرشلا دنصت ةیوجوملا فداتلاملا یب ةیقلا نیاعلا ةمدلاخ نم ةللرلا بح 
أولا خســار ةولاقيمــلا ةعادلــم ةــ نخــاللا دخــلشلا ــمالا لآخــ رو ةأفطملا ةفلكتلا
لا اخــاص  أعملاهــ تغييــ رهــدفن مــوذج  تحــت ظــروفن ــادر ة تــم  إذ ا وذلــك فقــط 
بلاموجــوداتلا ملايــل ةهــ اوبلذــكل ــم يعــد تقويــمن مــوذج أعملاهــلا اســابقم نطبقًــا.

2( تصنيف المطلوبات المالية
• لا ملايــ ة	 لا ضمناــات باســتثناء لا املايــة،  بتصنيــفم طلوباتهــ شلا ــ ةكر تقــوم

لا ةمطفــأة. بلاتكلفــ لا قــروض،ك مقاســ ة ولاتزماــات

• يتم إثابتلا ودائع فيا لأصل بلاقيملا ةعادان ةلقصً اتكلايفلا معلامات.	

• یتماًقحلا ق یاسملا طلوابتلاملا یتلاب ةکملا ةفلطةأف،ل ام م یتعيــق نیساھ ا	
قلابیاعلا ةمدم ةلنلاخ للا ر حبأواسخلا رة.

3( التوقف عن الإثبات

أ(  الموجودات المالية

تتوقــفشلا ــع ةكرــ نإثبــاتلا موجــوداتلا ملايــع ةنــدنا تهــاءلا حقــوقلا تعاقديــ ة
ــة، أون قــل حقــوق  ــلا ةخاصــ ةبهــذهلا موجــوداتلا ملاي لامتعلقــ ةبلاتدفقــاتلا نقدي
اســتلاملا تدفقــاتلا نقديــلا ةتعاقديــ ةبموجــبم عمالــم ةــ ايتــم بموجبهــ اتحويــل 
اكفــلا ةمخاطــ رولامنافــعلا مصاحبــل ةملكيــلا ةموجــوداتلا ملايــ ةأوع ــدم قيــام 
شلاــ ةكربتحويــل أوا لإبقــاءع لــىاك فــلا ةمخاطــ رولامنافــعلا مصاحبــل ةلملكيــ ةوعــدم 

احتفاظهــ ابلاســيطع ةرلــىلا موجــوداتلا ملايــة.
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وعنــدلا توقــفع ــ نإثبــات أصــللام ــي، يتــم إثبــاتلا فــرق بيــلا نقيمــلا ةدفتريــل ةلأصــل 
)أولا قيمــلا ةدفتريــلا ةمخصصــل ةلجــزءلا ــذي تــملا توقــفع ــ نإثابتــهم ــا نلأصــل(، و 
ــهم طروحــاً  ــملا حصــولع لي ــد ت )1(لا عــوضلا مســتلم )بمــ افــي ذلــك أي أصــل جدي
ــد تــم تحملــه( و )2( أيــم ةكاســب أو خســائ رتكارميــ ةتــم إثابتهــ ا ــزام جدي منــه أيلا ت

ضمــلا ندخــلشلا ــمالا لآخــ ر– فــي قائمــلا ةدخــل.

وعاتبــاراًم ــ ن1 ينايــ ر2020، فــإن أيم كاســب / خســائ رتكارميــم ةثبتــ ةضمــلا ندخــل 
شلاــمالا لآخــ ربشــأنا لاســتثمارات فــيا لأوراقلا ملايــلا ةمخصصــ ةبلاقيمــلا ةعلاــ ة
مــ نخــاللا دخــلشلا ــمالا لآخــ رلا يتــم إثابتهــ افــي قائمــلا ةدخــلع نــدلا توقــف 
عــ نإثبــات هــذها لأوراقلا ملايــة. يتــم إثبــات أيع مولــع ةلــىلا موجــوداتلا ملايــ ة
ــل ةلتوقــفع ــا نلاثبــات ولاتــيشن ــأت أوا حتفظــت بهــشلا اــ ةكر ــ ةولامؤهل لامحول

كموجــودات أوم طلوبــاتم نفصلــة.

اك فــ ة تحويــل أو  بعــدما لاحتفــاظ  شلا اــ ةكر فيهــ تقــوم  لا تــي  لا معماــات وفــي
لامخاطــ رولامنافــعلا مصاحبــل ةملكيــ ةأصــلم ــا، ولكنهــ اتحتفــظ بلاســيطع ةرلــى 
الأصــل، فــإنشلا ــ ةكرتســتم رفــي إثبــاتا لأصــل وذلــك بقــدرا رتابطهــلا امســتم ر

ولاــذي يتــم تحديــده بقــدر تعرضهــل التغيــارت فــي قيمــا ةلأصــللا محــول.

ب( المطلوبات المالية

لا ملايــع ةنــد ســدادا لالتزماــات  لا مطلوبــات إثبــات بلاتوقــفع ــ ن شلا ــ ةكر تقــوم
نا تهــاءم دتهــا. أو إلغائهــ ا أو  لاتعاقديــ ة

4( تعديل الموجودات المالية والمطلوبات المالية

أ( الموجودات المالية

ناك اــت  إذ بتقويــمم ــ ا شلا ــ ةكر تقــوم لا ملاــي،  شــروطا لأصــل تعديــل  حلاــ ة فــي 
لاتدفقــاتلا نقديــل ةلأصــللا معــدلم ختلفــ ةتمماــاً. وإذناك اــتلا تدفقــاتلا نقديــ ة
مختلفــ ةتمماــاً، يتــمعا تبــارلا حقــوقلا تعاقديــل ةلتدفقــاتلا نقديــم ةــا نلأصــللا ملاي 
الأصلــيم نتهيــة. وفــي هــذهلا حلاــة، يتــملا توقــفع ــ نإثبــاتا لأصــللا ملاــيا لأصلــي، 

ويتــم إثبــاتا لأصــللا ملاــيلا جديــد بلاقيمــلا ةعادلــة.
وإذناك اــتلا تدفقــاتلا نقديــم ةــا نلأصــللا ملاــيلا معــدللا مســجل بلاتكلفــلا ةمطفــأ ة
غيــم رختلفــ ةتمماــاً، فــإنلا تعديــل لا يــؤديع ندئــ ذإلــىلا توقــفع ــ نإثبــاتا لأصــل 
ــ ة ــة، تقــومشلا ــ ةكربإعــادا ةحتســاب إجملاــيلا قيمــلا ةدفتري لاملاــي. وفــي هــذهلا حلا
للأصــللا ملاــي وإثبــاتلا مبلــغلا ناتــجع ــ نتعديــل إجملاــيلا قيمــلا ةدفتريــك ةمكاســب 
أو خســائ رتعديــل فــي قائمــلا ةدخــل. وفــي حلاــ ةإجــارء هــلا اذتعديــل بســبب صعوبــات 
لاميــ ةيواجههــلا امقتــرض، يتــمع ــرضلا مكاســب أولا خســائ رســوياًم ــع خســائا رلانخفــاض 

فــيلا قيمــة. وفــيلا حــالاتا لأخــرى، يتــم إظهارهــك ادخــلع مولــة.

ب( المطلوبات المالية

تتوقــفشلا ــع ةكرــ نإثبــاتم طلوبــاتلام يــم ةــ اوذلــك فــي حلاــ ةتعديــل شــروطه ا
وأنلا تدفقــاتلا نقديــل ةلمطلوبــاتلا معدلــناك ةــتم ختلفــ ةتمماــاً. وفــيم ثــل هــذه 
لاحلاــة، يتــم إثبــات أيــم ةطلوبــاتلام يــ ةجديــد ةوفــقشلا ــروطلا معدلــ ةبلاقيمــ ة
تــم  لا ةتــي  لا ملايــ ل ةلمطلوبــات لا ةدفتريــ لا نقيمــ بيــ لا فــرق  إثبــات يتــم  لاعادلــة. 
اســتنفاذه اولامطلوبــاتلا ملايــلا ةجديــدم ةــعشلا ــروطلا معدلــ ةفــي قائمــلا ةدخــل.
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5( الانخفاض في القيمة

ــاتم خصصــاتل قــاء خســائا رلائتمــانلا متوقعــ ةبشــأنا لأدوات  تقــومشلا ــ ةكربإثب
لاملايــلا ةتلايــلا ةتــي لا يتــم قياســه ابلاقيمــلا ةعادلــم ةــ نخــالرلا بــح أولا خســارة:

• لاموجوداتلا ملايلا ةتي تعت ربسندات دين،	

• مدينوع قودا لإيجار،	

• عقودلا ضمانلا ملايلا صادرة، و	

• لاتزاماتلا قروضلا صادرة.	

لا يتم إثابت خسارنا ةخفاض في قيما ةلاستثمارات في أدوات حقوقلا ملكية.
تقــومشلا ــ ةكربقيــاسم خصصــاتلا خســائ ربمبلــغم ســاوٍل خســائا رلائتمــانلا متوقع ة
علــىم ــدىلا عمــر، باســتثناءا لأدواتلا ملايــلا ةتلايــ ةولاتــي يتــم قيــاسم خصــص 

خســائا رلائتمــانلا متوقعــل ةهــع الــىم ــدى 12 شــهاًر:

• ســنداتلا ديــلا نتــي تبيــ نبــأنل هــم اخاطــا رئتمــانم نخفضــ ةبتاريــخ إعــداد 	
و لا ملايــة،  لاقوائــم

• ــزدادم خاطــا رلائتمــانلا خاصــ ةبهــ ابشــكل 	 ــم ت ــا ةلأخــرىلا تــيل  الأدواتلا ملاي
جوهــريم نــا ذلاثبــاتا لأولــيل هــا.

تعتبــشلا رــ ةكربــأن ســنداتلا ديــل نهــم اخاطــا رئتمــانم نخفضــع ةندمــ اتعــادل درجــ ة
تصنيــفم خاطــا رلائتمــانل هــلا ادرجــلا ةمتعــارفع ليهــلاع امياً بـ »مــلا ندرجا ةلأولى«.

تمثــل خســائا رلائتمــانلا متوقعــع ةلــىم ــدى 12 شــه رجــزءم ــم نخاطــا رلائتمــان 
لامتوقعــلا ةناتــجع ــ نأحــداث تعثــ رتتعلــق بــالأدلا ةاملايــ ةولاتــي يمكــ نأن تحــدث 

خــال 12 شــهاًر بعــد تاريــخلا تقريــلا رملاــي.

قياس خسائر الائتمان المتوقعة

تمثــل خســائا رلائتمــانلا متوقعــ ةتقديــاًرا حتملاــهرم جــحل خســائا رلائتمــان، ويتــم 
قياســهع الــىلا نحــولا تلاــي:

• لاموجــوداتلا ملايــلا ةتــيل يــسل هــم اســتوىا ئتمناــيم نخفــض بتاريــخ إعــداد 	
لاقوائــملا ملايــة: بلاقيمــلا ةحلايــل ةلعجــزلا نقــدي )أيلا فــرق بيــلا نتدفقــات 
لا ةتــي  لا نقديــ ولاتدفقــات لا عقــد  بموجــب ل ةلمنشــأ ة لا ةمســتحق لانقديــ

تتوقــعشلا ــا ةكرســتملاها(،

• إعــداد 	 بتاريــخ  لا منخفــض  لا مســتوىا لائتمناــي ذات لا ملايــ ة لاموجــودات
لا ةحلايــ ة ولاقيمــ لا ةدفتريــ ة لا قيمــ إجملاــي بيــ ن لا فــرق  لا ملايــة: لاقوائــم

لا ةمقــدرة، لا ةمســتقبلي لا نقديــ للتدفقــات

• لاتزماــاتلا قــروض غيــلا رمســحوبة: بلاقيمــلا ةحلايــل ةلفــرق بيــلا نتدفقــات 	
لانقديــلا ةتعاقديــلا ةمســتحقل ةلشــ ةكرفــي حلاــ ةســحبا لالتــزام ولاتدفقــات 

ــلا ةتــي تتوقــعشلا ــا ةكرســتملاها، و لانقدي

• عقــودلا ضمــانلا ملاــي:لا دفعــاتلا متوقــع دفعهــل احماــللا عقــدان قصــاً أي 	
لابمــغ تتوقــعشلا ــا ةكرســتردادها.
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الموجودات المالية المعدلة

تبديــل  أو  تعديلهــا،  أو  لا ملايــ ة لا موجــودات شــروط لا ةتفــاوضع لــى  حلاــ فــي 
لاموجــوداتلا ملايــلا ةحلايــ ةبأخــرى جديــدن ةتيج ةصعوبــاتلام ي ةيواجههلا امقترض، 
يتــم إجــارء تقويــمل لتأكــد فيمــ اإذ ايجــبلا توقــفع ــ نإثبــاتلا موجــوداتلا ملايــة، 

ويتــم قيــاس خســارا ةلائتمــانلا متوقعــع ةلــىلا نحــولا تلاــي:

إذل اــم يــؤدلا تعديــللا متوقــع إلــىلا توقــفع ــ نإثبــاتا لأصــللا حلاــي، فإنــه يتــم إدراج 
لاتدفقــاتلا نقديــلا ةمتوقعــلا ةناتجــع ةــا نلأصــللا ملاــيلا معــدل فــيا حتســاب 

لاعجــزلا نقــديلا ناتــجع ــا نلأصــللا حلاــي.

إذ اأدىلا تعديــللا متوقــع إلــىلا توقــفع ــ نإثبــاتا لأصــللا حلاــي، فإنــه يتــمعا تبــار 
لاقيمــلا ةعادلــلا ةمتوقعــل ةلأصــللا جديــدك تدفقــاتن قديــن ةهائيــم ةــا نلأصــل 
لاملاــيلا حلاــي بتاريــخلا توقــفع ــا نثابتــه. يــدرج هــلا اذمبلــغ فــيا حتســابلا عجــز 
لانقــديم ــا نلأصــللا ملاــيلا حلاــيلا ــذي يتــم خصمــهعا تبــاراًم ــلا نتاريــخلا متوقــع 
للتوقــفع ــا نلإثبــات حتــى تاريــخعا ــدادلا قوائــملا ملايــ ةباســتخدامم عــدللا عمولــ ة

لافعلــيع لــىا لأصــللا ملاــيلا حلاــي.

الموجودات المالية ذات المستوى الائتماني المنخفض
تقــومشلا ــةكر، بتاريــخ إعــدادك ل قوائــملام يــة، بإجــارء تقويــمل لتأكــد فيمــ اإذناك اــت 
لاموجــوداتلا ملايــلا ةمســجل ةبلاتكلفــلا ةمطفــأ ةذاتم ســتوىا ئتمناــيم نخفــض. 
يعتبــا رلأصــللا ملاــي بأنــه ذوم ســتوىا ئتمناــيم نخفــضع نــد وقــوع حــدث أو أكثــ ر

لــه تأثيــ رهــامع لــىلا تدفقــاتلا نقديــلا ةمســتقبليلا ةمقــدرل ةلأصــللا ملاــي.

ومــا نلأمثلــلا ةدلاــع ةلــى أنا لأصــللا ملاــي ذوم ســتوىا ئتمناــيم نخفــض،بلا يناــات 
لا اتلايــة: لاممكــلام نحظتهــ

• صعوباتلام يبك ةي ةريواجههلا امقترض أولا مُصدر،	
• خرقلا عقدم ثللا تعث رفيلا سداد أو تجاوزم وعدا لاستحقاق،	
• إاعد ةجدولا ةلقرض أولا سلف نم ةقبل ةكرشلا وفق شروط غيلام رئمل ةلةكرش،	
• احتمال دخوللا مقترض فيا لإفلاس أو إاعد ةهيكللام ةي ةأخرى، أو	
• اختفاء سوقشن طل ةتلكا لأدلا ةاملاي ةبسبب صعوباتلام ية.	

إنلا قــرضلا ــذي يعــادلا تفــاوض بشــأنه بســبب تدهــور وضــعلا جهــلا ةمقترضــ ةيعتبــ ر
عــاد ةذوم ســتوىا ئتمناــيم نخفــضم ــل اــم يكــ نهنــاك دليــلع لــى أن خطــع رــدم 
اســتلاملا تدفقــاتلا نقديــلا ةتعاقديــ ةقــدنا خفــض بشــكل جوهــري وأنــه لا توجــد 

مؤشــارت أخــرىع لــىا لانخفــاض فــيلا قيمــة.
عنــد إجــارء تقويــمل تحديــدم ــ اإذاك انا لاســتثمار فــيلا ديــونلا ســيادي ةذوم ســتوى 

ائتمناــيم نخفــض، فــإنشلا ــ ةكرتأخــ ذبعيــا نلاعتبــارلا عوماــللا تلايــة:
• تقويملا سوقل لجدارا ةلائتمنايلا ةظاه ةرفيع وائدلا سندات.	
• تقويم واكلاتلا تصنيفل لجدارا ةلائتمناية.	
• مقدربلا ةلدع لىلا وصول إلى أسواقلا مال بخصوص إصدارلا ديلا نجديد.	
• احتمــال جدولــلا ةقــرضم مــ ايــؤدي إلــى تكبــد حماــلا رتبــاطلا قــرضم ــ نخــال 	

الاعفــاءم ــلا نســداد طوعــاً أورك هــاً.
• آليــاتلا دعــملا دولــيلا معمــول بهــل اتقويــملا دعــملا ــازمك ـــ »مقــرض أخيــر« إلــى 	

تلــكلا دولــة، بالإضافــ ةإلــىلا هــدفلا معلــع ننــه فــيبلا يناــاتلا عماــل ةلحكومــات 
ولاــواكلات لاســتخدام تلــكا لآليــات. ويتضمــ نذك تقويــمع مــق تلــكا لآليــات، 
بغــضلا نظــع رــلا نهــدفلا سياســي، وتحديــد فيمــ اإذاك ان هنــاك قــدرع ةلــى 

اســتيفاءلا معاييــلا رمطلوبــة.
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عرض مخصص خسائر الائتمان المتوقعة في قائمة المركز المالي

يتــمع ــرضم خصصــات خســائا رلائتمــانلا متوقعــ ةفــي قائمــلا ةمكرــزلا ملاــيع لــى 
لانحــولا تلاــي:

• لاموجــوداتلا ملايــلا ةمقاســ ةبلاتكلفــلا ةمطفــأة: تظهــك رخصــمم ــ نإجملاــي 	
لاقيمــلا ةدفتريــل ةلموجــودات،

• ســنداتلا ديــلا نمقاســ ةبلاقيمــلا ةعادلــم ةــ نخــاللا دخــلشلا ــمالا لآخــر:ل ــم 	
يتــم إثبــاتم خصــصلا خســائ رفــي قائمــلا ةمكرــزلا ملاــي لأنلا قيمــلا ةدفتريــ ة
لتلــكلا موجــودات تعتبــ ربمثابــلا ةقيمــلا ةعادلــل ةهــا. ومــع ذلــك، يتــما لإفصــاح 

عــم نخصــصلا خســائ روإثابتــه فــيا حتياطــيلا قيمــلا ةعادلــة.
• عندمــ اتشــتملا لأدلا ةاملايــع ةلــىك لم ــم نكــونم ســحوب وغيــم رســحوب، 	

وأنــه لا يمكــل نلشــ ةكرتحديــد خســائا رلائتمــانلا متوقعــع ةلــىم كــونلا تــزام 
بلامكــونلا مســحوب: تقــوم  لا متعلقــ ة تلــك لاقــرض بصــورم ةســتقلع ةــ ن
شلاــ ةكربعــرضم خصــص خســائم رجمــعل ــكلا لامكونيــن. يتــم إظهــارلا مخصــص 
لامجمــعك خصــمم ــ نإجملاــيلا قيمــلا ةدفتريــل ةلمكــونلا مســحوب. ويتــم 
إظهــار أي زيــاد ةفــيم خصــصلا خســائع رــ نإجملاــيلا قيمــلا ةدفتريــل ةلمكــون 

لامســحوبك مخصــص.

الشطب

يتــم شــطبلا قــروض وســنداتلا ديــ ن)فــي جــزءم نهــ اأو بمجملهــا(ع نــدع ــدم وجــود توقعــات 
معقولــ ةلاســتردادها. ومــع ذلــك، لا تــزال تخضــعلا موجــوداتلا ملايــلا ةمشــطوب ةلأشنــط ة

لاتعزيــزما تثــالًا لإجــارءاتشلا ــ ةكربشــأنا ســتردادلا ملابــغلا مســتحقة.

6( الضمانات المالية والتزامات القروض
إنلا ضمناــاتلا ملايــ ةهــيع قــود تتطلــبم ــشلا نــلا ةكرقيــام بدفــعلابم ــغم حــدد ة
لتعويــض حماــللا عقــدع ــلا نخســارلا ةتــي يتكبدهــ ابســبب فشــلم ديــم نحــدد فــي 
لاقيــام بلاســداد فــيلا موعــدلا محــدد وفق شــروط أدلا ةادين. أمــلا اتزاماتلا قروض 

فهــي تعهــداتم ؤكــدل ةمنــحا لائتمــان وفــق شــروط وأحــكامم حــدد ةســلفاً.

ــاتلا ملايــلا ةصــادر ةأوا لالتزماــاتل منــحلا قــروض  يتــم، فــيا لأصــل، قيــاسلا ضمنا
لا ةعادلــ ة بلاقيمــ لا ســوق،  فــي لا ســائد ة لا عمــولات م نعــدلات تقــلع ــ بأســعار 
وتطفــألا قيمــلا ةعادلــا ةلأصليــع ةلــىم ــدى فتــلا ةرضمــان أوا لالتــزام، وبعــد ذلــك، 

يتــم قياســهع الــىلا نحــولا تلاــي:

• عاتبــاراًم ــ ن1 ينايــ ر2020: بلامبلــغلا مطفــأ هــ اذأوبم لــغم خصــصلا خســارة، أيهمــ ا	
أعلــى.

• قبــل 1 ينايــ ر2020: بلامبلــغلا مطفــأ هــ اذأولا قيمــلا ةحلايــل ةلمبلــغلا متوقــع دفع ة	
لســدادا لالتــزامع ندمــ ايكــونلا ســداد بموجــبلا عقــدم حتمــاً، أيهم اأعلى.

• لــم تقــمشلا ــ ةكربإصــدارلا تزماــات قــروضم قاســ ةبلاقيمــلا ةعادلــم ةــ نخــالرلا بــح 	
أولا خســارة. بلانســ ةبلالتزماــاتلا قــروضا لأخــرى:

• عاتابراً نم 1 يناي ر2020: تقوم ةكرشلا بإثابتم خصص خسارة.	

• قبــل 1 ينايــ ر2020:ناك ــتشلا ــ ةكرتقــوم بتجنيــبم خصــص طبقــاًل معيــارلا محاســ ةب	
لادولــي 37 إذم اــعا اتبــلا رعقــدم توقــع خســارته.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
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2.2 تطبيق المعايير الجديدة )تتمة(

)ب( ترجمة العملات الأجنبية
)أ(لا عمللا ةوظيفي ةوعمللا ةعرض

ــ ة ــبلا ةيئ ــل ةلشــ ةكرباســتخدامع مل ــملا ملاي يتــم قيــاسبلا نــودلا مدرجــ ةفــيلا قوائ
الاقتصاديــرلا ةئيســيلا ةتــي تعمــل فيهــشلا اــ ةكر)»لاعملــلا ةوظيفيــة«(. يتــمع ــرض 
لاقوائــملا ملايــ ةبلاــدولارا لأرميكــي، بصفتــهلا عملــلا ةتــي يتــم بهــع اــرضلا قوائــم 
لاملايــل ةلشــةكر. تــم إظهــارلا ملابــغلا مدرجــ ةفــيلا قوائــملا ملايــ ةبــآلافلا ــدولارات 

الأرميكيــة،م ــل اــم يــرد خــاف ذلــك.

)ب(لا معلامات والأرصدة
ل ةلشــ ةكر لا ةوظيفيــ لا عملــ إلــى بلاعمــاتا لأجنبيــ ة تتــم  لا تــي  لا معماــات تحــول
باســتخدام أســعارلا صــرفلا ســائد ةبتاريــخ تلــكلا معماــات. يتــم إثبــات أربــاح وخســائ ر
تحويــللا عمــاتا لأجنبيــلا ةناتجــع ةــ نســداد تلــكلا معماــات وعــ نتحويــل أرصــد ة
لا صــرف  بأســعار بلاعمــاتا لأجنبيــ ة لا ةمســجل ة لا نقديــ ولامطلوبــات لاموجــودات 
لاســائد ةفــين هايــلا ةســن ةفــي قائمــلا ةدخــل. تقيــدلا فروقــاتلا ناتجــع ةــ نتحويــل 
بلانــود غيــلا رنقديــة،م ثــللا ســنداتلا مقتنــ ةالأغــارضلا متاجــةر،ك جــزءم ــ نربــح أو خســار ة
لاقيمــلا ةعادلــ ةفــي قائمــلا ةدخــل، بينمــ اتقيــدلا فروقــاتلا ناتجــع ةــ نتحويــلبلا نــود غيــ ر
لانقديــة،م ثــلا لأســهملا مصنفــك ةموجــوداتلام يــم ةتاحــل ةلبيــع فــيلا دخــلشلا ــمال.

)‌ج(ا تفاقياتبلا يع وإاعدارشلا ةء
يتــما لإبقــاءع لــىا لأوراقلا ملايــلا ةمعابــ ةبموجــبا تفاقيــات إعــادشلا ةــارء فــي 
لاقوائــملا ملايــة، ويــدرجلا تــزاملا طــرفا لآخــ رفــيلا ودائــعبلا نكيــة. يتــمعا تبــارلا فــرق 
شلا ةــارءك فائــدة، وتســتحقع لــىم ــدى فتــا ةرلاتفاقيــ ة بلا ريــع وإعــاد بيــ نســع

باســتخدام طريقــم ةعــدللا فائــدلا ةفعلــي.

)د( تحديدلا قيملا ةعادةل
إنلا قيمــلا ةعادلــ ةهــيلا ســعلا رــذي ســيتما ســتملاهع نــد بيــعم وجــوداتم ــ اأو 
ســدادهع نــد تحويــلم طلوبــاتم ــ ابموجــبم عمالــن ةظمايــ ةتتــم بيــم نتعماليــ ن
فــيلا ســوق بتاريــخلا قيــاس. يحــدد قيــاسلا قيمــلا ةعادلــ ةبافتــارض أنم عمالــ ةبيــع 
لاموجــودات أو تحويــللا مطلوبــات قــد تمــت إمــ افــيلا ســوقرلا ئيســيل لموجــودات 
أولا مطلوبــات، أو فــي حلاــع ةــدم وجــودلا ســوقرلا ئيســي، فــي أكثــا رلأســواق 

فائــدل ةلموجــودات ولامطلوبــات.
تقــاسلا قيمــلا ةعادلــل ةلموجــودات أولا مطلوبــات بافتــارض أنلا متعماليــ نفــي 
يســعون  وأنهــم  لا مطلوبــات  أو لا رموجــودات  تســعي لاســوق سيســتفيدونع نــد 
لتحقيــق أفضــلم صلاحهــما لاقتصاديــة. تحــددلا قيمــلا ةعادلــل ةــأدواتلا ملايــ ة
لامتداولــ ةفــي أســواقشن ــط ةبتاريــخ إعــدادلا قوائــملا ملايــع ةلــى أســاسا لأســعار 

لامتداولــ ةفــيلا ســوق أوع ــروضا لأســعارم ــلا نتجــار.
بلانســل ةبكافــا ةلأدواتلا ملايــا ةلأخــرى غيــلا رمتداولــ ةفــي ســوقشن ــط، تحــدد 
لاقيمــلا ةعادلــ ةباســتخدام طــرق تقويــم تعتبــلام رئمــ ةوفقــاًل لظــروف. تشــتمل 
ــلا ةســوق )أيا ســتخدام آخــم رعماــات تمــت بشــروط  ــمع لــىم نهجي طــرقلا تقوي
تعماــلع ــادللا معدلــع ةنــدلا ضــرورة، وبرلاجــوع إلــىلا قيمــلا ةســوقيلا ةحلايــ ةلأد ةا
شمــابه ةبشــكلبك يــر(، ومنهجيــلا ةدخــل )أي تحليــللا تدفقــاتلا نقديــلا ةمخصومــ ة
وطــرق تســعيلا رخيــارات باســتخدام بيناــاتلا ســوقلا متوفــ ةرولامؤيــد ةبطريقــ ة
ممكنــ ةومعقولــة(. إن قيــاسلا قيمــلا ةعادلــل ةلموجــودات غيــلا رملايــ ةيأخــ ذبعيــ ن
الاعتبــارم قــدرلا ةمتعماليــ نفــيلا ســوقع لــى تحقيــقم نافــعا قتصاديــع ةــ نطريــق 
الاســتخداما لأفضــل والأقصــىل لأصــل أو بيعــهل متعماليــ نآخريــ نفــيلا ســوق 

يســتخدمونا لأصــلع لــىلا نحــوا لأفضــل وبأقصــى حــد.
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بلانســل ةبلموجــودات ولامطلوبــاتلا تــي يتــم إثابتهــ افــيلا قوائــملا ملايــ ةبلاقيمــ ة
لاعادلــ ةبشــكلم تكــرر، تقــومشلا ــ ةكربلاتأكــد فيمــ اإذ اتــملا تحويــل بيــلا نتسلســل 
لاهمرــيع لــىلا قيمــلا ةعادلــ ةوذلــك بإعــاد ةتقويــملا تصنيف )على أســاسم دخلات 
لامســتوىا لأدنــىلا هماــل ةقيــاسلا قيمــلا ةعادلــك ةكل( فــين هايــك ةل فتــلام ةريــة. 

)ناظــا رلإيضــاح 3-6 )ب((.
ولغــرضا لإفصــاحع ــلا نقيمــلا ةعادلــة، قماــتشلا ــ ةكربتحديــد فئــاتلا موجــودات 
ولامطلوبــاتع لــى أســاس طبيعــ ةوخصائــص ومخاطــلا رموجــودات ولامطلوبــات 
ولاتسلســللا همرــيل مســتويات قيــاسلا قيمــلا ةعادلــة. )ناظــا رلإيضــاح 3-6 )ب((.

)‌ج(  مقاصة الأدوات المالية
تتــمم قاصــلا ةموجــوداتلا ملايــ ةولامطلوبــاتلا ملايــ ةويــدرجلا صافــي فــي قائمــ ة
لامكرــزلا ملاــيع نــد وجــود حــقن ظماــيم لــزمل تســويلا ةملابــغلا مثبتــ ةوعنــد وجــودن يــ ة
للتســويع ةلــى أســاسلا صافــي، أو بيــعلا موجــودات وتســديدلا مطلوبــات فــي آن واحــد.

)د(  الأدوات المالية المشتقة
يتم، فيا لًأصل، إثابتلا مشــتقات بلاقيملا ةعادل ةله ابتاريخ إبارمع قدلا مشــتقات، 
ويتــم لاحقــاً إعــاد ةقياســه ابقيمتهــلا اعادلــة. إن جميــعا لأدواتلا ملايــلا ةمشــتق ة
لامقتنــم ةاــ نقبــلشلا ــ ةكرهــيبع ــارع ةــع نقــود يتــملا تفــاوض بشــأنه ابشــكل 
خــاص وتــدرج ضمــلا نموجــوداتع ندمــ اتكــونلا قيمــلا ةعادلــل ةهــ اإيجابيــ ةوضمــ ن
ــملا حصــولع لــىلا قيمــ ة ــل ةهــ اســلبية. يت ــاتع ندمــ اتكــونلا قيمــلا ةعادل لامطلوب
لاعادلــم ةــا نلأطــارفا لأخــرى أوم ــ نخــالا ســتخدام خدمــاتلا تســعيم رثــل بلــوم 
بيــرغ. تعماــللا مشــتقاتلا مدرجــ ةضمــ نأدواتلام يــ ةأخــرىك مشــتقاتم نفصلــة، 
وتســجل بلاقيمــلا ةعادلــة، إذناك اــت خصائصهــا الاقتصاديــ ةومخاطرهــ الا تتعلــق 

بصــور ةوثيقــ ةبتلــكلا مكذــور ةفــيلا عقــدرلا ئيســي، وأنلا عقــدرلا ئيســي لا يقيــد 
بلاقيمــلا ةعادلــم ةــ نخــال قائمــلا ةدخــل. يتــم إثبــاتلا تغيــارت فــيلا قيمــلا ةعادلــ ة

لهــذهلا مشــتقاتلا مدرجــ ةضمــ نأدواتلام يــ ةأخــرى فــي قائمــلا ةدخــل.
ه( دخل ومصاريف الفوائد

يتــم إثبــات دخــل ومصاريــفلا فوائــدلا متعلقــ ةبكافــا ةلأدواتلا ملايــلا ةمرتبطــ ة
بفوائــد، )عــد اتلــكلا مصنفــاك ةســتثماراتم قتنــ ةالأغــارضلا متاجــ ةرأوم صنفــ ة
بلاقيمــلا ةعادلــم ةــ نخــال قائمــلا ةدخــل( ضمــ ن»دخــللا فوائــد« و«مصاريــف 

لافوائــد« فــي قائمــلا ةدخــل باســتخدام طريقــلا ةفائــدلا ةفعليــة.
إن طريقــلا ةفائــدلا ةفعليــ ةهــي طريقــ ةلاحتســابلا تكلفــلا ةمطفــأل ةلموجــودات 
لاملايــ ةأولا مطلوبــاتلا ملايــ ةوتوزيــع دخــللا فوائــد أوم صاريــفلا فوائــد خــال 
لافتــلا ةرمعنيــة. إن ســعلا رفائــدلا ةفعلــي هــولا ســعلا رــذي يخصــملا مدفوعــات 
أولا مقبوضــاتلا نقديــلا ةمســتقبلي ةخــاللا عمــلا رمتوقــعل ــأدلا ةاملايــ ةأو،ع نــد 
الاقتضــاء، فتــ ةرأقصــل رصافــيلا قيمــلا ةدفتريــل ةلموجــوداتلا ملايــ ةأولا مطلوبــات 
لاملايــة. وعنــدا حتســاب ســعلا رفائــدلا ةفعلــي، تقــومشلا ــ ةكربتقديــلا رتدفقــات 
لا ةاملايــ ة بــالأد لا ةخاصــ ة لا تعاقديــ شلا ــروط ا نلاعتبــار بعيــ بعــدا لأخــ ذ لانقديــ ة
)علــى ســبيللا مثــال خيــاراتلا دفــعلا مســبق(، إلا أنهــ الا تأخــ ذبعيــا نلاعتبــار خســائ ر
الائتمــانلا مســتقبلية. يشــتملا لاحتســابع لــىاك فــا ةلأتعــاب ولانقــاطلا مدفوعــ ة
أولا مســتلم ةبيــ نأطــارفلا عقــد ولاتــي تعتبــ رجــزءاً لا يتجــزأم ــ نســعلا رفائــدلا ةفعلي 

وتكلايــفلا معماــات واكفــلا ةعــاوات ولاخصومــاتا لأخــرى.
عنــد تخفيــض قيمــ ةأصــللام ــي أوم جموعــم ةــلا نموجــوداتلا ملايــلا ةمماثلــ ة
بســبب خســارنا ةخفــاض فــيلا قيمــة، فإنــه يتــم إثبــات دخــللا فوائــد باســتخدام ســع ر
لافائــدلا ةمســتخدم فــي خصــملا تدفقــاتلا نقديــلا ةمســتقبلي ةلأغــارض قيــاس 

خســائا رلانخفــاض فــيلا قيمــة.
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و( إيرادات الأتعاب والعمولات

يتــم إثبــاتا لأتعــاب ولاعمــولات بصــورماع ةــع ةلــى أســاسبم ــدأا لاســتحقاقع نــد 
تقديـــملا خدمــة. إن أتعــابا لارتابطــاتل منــحلا قــروضلا تــيم ــلا نمحتمــل ســحبها، 
يتــم تأجيلهــ ا)مــعلا تكلفــلا ةمابشــلا ةرمتعلقــ ةبهــا(، وإثابتهــك اتعديــلل ســعلا رفائــد ة
لافعلــيع لــى تلــكلا قــروض. يتــم إثبــات أتعــابلا قــروضلا مشــتك ةكرإيــارداتع نــد 
ــأي جــزءم ــلا نقــرضل هــ اأو  اســتكماللا مشــار ةكفــيلا قــرض ولا تحتفــظشلا ــ ةكرب
أنهــ اتحتفــظ بجــزءم ــلا نقــرض بنفــس ســعلا رفائــدلا ةفعلــيم ثــللا مشــاركيا نلآخريــن.

ز( توزيعات الأرباح

يتــم إثبــات توزيعــاتا لأربــاح فــي قائمــلا ةدخــلع نــدا لإقــارر بأحقيــشلا ةــ ةكرفــي 
اســتملاها، وعــادةًع نــدا لإعــانع نهــم اــ نقبــلشلا ــلا ةكرمســتثم رفيهــا.

ح( الممتلكات والمعدات

ان ةقصــاً  لا ةتاريخيــ بلاتكلفــ باســتثناءا لأراضــي،  ولامعــدات،  لا رممتلــكات  تظهــ
الاســتهلاكلا متكارــم. تشــتمللا تكلفــلا ةتاريخيــع ةلــىلا مصاريــفلا متعلقــابم ةشــ ةر

بشــارء هــذهبلا نــود.

تــدرجلا تكلايــفلالا حقــ ةفــيلا قيمــلا ةدفتريــل ةلأصــل أو يتــم إثابتهــك اأصــلم ســتقل، 
حســبم اهــولام ئــم، وذلــك فقــط فــيلا حــالاتلا تــيم ــلا نمحتمــل أن تتدفــق فيهــ ا
لامنافــعا لاقتصاديــلا ةمســتقبليلا ةمصاحبــل ةلبنــد إلــىشلا ــ ةكروأنــه يمكــ نقيــاس 

تكلفــبلا ةنــد بشــكلم وثــوق بــه.

يتــم تحميــلاك فــم ةصاريــفا لإصــاح ولاصيناــا ةلأخــرىع لــىلا مصاريــفلا تشــغيلي ة

خــاللا فتــلا ةرملايــلا ةتــي يتــم تكبدهــ افيهــا.

لا موجــوداتا لأخــرى  يتــما حتســابا لاســتهلاكع لــى تســتهلك.  لا  إنا لأراضــي 
بموجــب طريقــلا ةقســطلا ثابــتل توزيــع تكلفتهــ اإلــىلا قيمــلا ةمتبقيــع ةلــىم ــدى 

لاعمــا رلإنتاجــيلا مقــدرل هــا،ع لــىلا نحــولا تلاــي:

• لامنابي وتحسيناتها: 5-50 سنة	

• الأثاث ولامعدات: 3-5 سنوات	

يتــمارم جعــلا ةقيمــلا ةمتبقيــل ةلموجــودات وأعمارهــا الإنتاجيــ ةوتعديلهــا، حســبم ا
هــولام ئــم بتاريــخ إعــدادك ل قوائــملام يــة. ويتــمارم جعــلا ةموجــوداتل لتأكــدم ــ ن
وجــودنا خفــاض فــي قيمتهــع اندمــ اتشــيا رلأحــداث أولا تغيــارت فــيلا ظــروف إلــى 
عــدم إمكنايــا ةســتردادلا قيمــلا ةدفتريــة. يتــم تخفيــضلا قيمــلا ةدفتريــل ةلأصــل فــوراً 
إلــىلا قيمــلا ةقابلــلال ةســتردادل ــه فــي حلاــ ةزيــادلا ةقيمــلا ةدفتريــل ةلأصــلع ــ ن
لاقيمــلا ةقابلــلال ةســتردادلا مقــدرل ةــه. تمثــللا قيمــلا ةقابلــلال ةســتردادلا قيمــ ة

لاعادلــل ةلأصــلان قصــاً تكلايــفبلا يــع ولاقيمــلا ةحلايــة، أيهمــ اأعلــى.

يتــم تحديــدا لأربــاح ولاخســائلا رناتجــع ةــا نلاســتبعادات بمقارنــلا ةمتحصــاتم ــع 
لاقيمــلا ةدفتريــة، وإثابتهــ افــي قائمــلا ةدخــل.
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ط( الاستثمارات العقارية

إيجــاريل فتــارت طويلــ ة اع ئــد  تحقيــق ل ةاغــرض  لا مقتنــ لا ممتلــكات تصنيــف يتــم 
الأجــل أو بغــرض زيــاد ةرأسلا مــال أوك ليهمــا، وغيــلا رمســتخدم ةمــ نقبــلشلا ــةكر، 
اكســتثماراتع قاريــة. تشــتملا لاســتثماراتلا عقاريــ ةبشــكل رئيســيع لــى أراضــي 
يتــم  ونابمــي )ومعــدات وتكريبــات وتجهيــزات تعتبــ رجــزءاً لا يتجــزأم ــلا نمنابــي(. 
تســجيلا لاســتثماراتلا عقاريــ ةبلاتكلفــلا ةتاريخيــة، بعــد خصــما لاســتهلاكلا متكارــم. 
تتضمــلا نتكلفــلا ةتاريخيــلا ةمصاريــفلا متعلقــابم ةشــةًر بشــارءلا موجــودات. يتــم 
إدراجلا تكلايفلالا حق ةضملا نقيملا ةدفتريل ةلأصل أو يتم إثابتهك اأصلم ســتقل، 
حســبم اهــولام ئــم، وذلــك فقــطع نــد وجــودا حتمــال بــأنلا منافــعا لاقتصاديــ ة
لامســتقبليلا ةمرتبطــ ةبهــبلا اذنــد ســوف تتدفــقل لشــةكر، وأن تكلفــ ةهــا اذلأصــل 
يمكــ نقياســه ابشــكلم وثــوق بــه. يتــملا توقــفع ــ نإثبــاتلا قيمــلا ةدفتريــل ةلجــزء 
لاــذي تــما ســتبدلاه. يتــم تحميــلاك فــم ةصاريــفا لإصــاح ولاصيناــا ةلأخــرىع لــى 

قائمــلا ةدخــل خــاللا فتــلا ةرملايــلا ةتــي يتــم تكبدهــ افيهــا.

لا موجــوداتا لأخــرى  يتــما حتســابا لاســتهلاكع لــى تســتهلك.  لا  إنا لأراضــي 
بموجــب طريقــلا ةقســطلا ثابــتل توزيــع تكلفتهــع الــىلا عمــا رلإنتاجــيلا مقــدرل هــ ا

كمــ اهــوشم ــار إليــه ضمــلا نممتلــكات ولامعــدات.

يتــم تحديــدا لأربــاح ولاخســائلا رناتجــع ةــا نلاســتبعادات بمقارنــلا ةمتحصــاتم ــع 
لاقيمــلا ةدفتريــة، وإثابتهــ افــي قائمــلا ةدخــل.

ي( الموجودات غير الملموسة

تتكــونلا موجــودات غيــلا رملموســلا ةخاصــ ةبشلاــم ةكرــ نبمارــج تقنيــلا ةمعلومــات، 
لاتــي تــما لاســتحواذع ليهــ ابصــورم ةســتقلة، وتقــاسع نــدا لإثبــاتا لأولــيل هــ ا
بلاتكلفــة. وبعــدا لإثبــاتا لأولــيل هــا، تقيــدلا موجــودات غيــلا رملموســ ةبلاتكلفــ ة

انقصــاًا لإطفــاءلا متكارــم وخســائا رلانخفــاضلا متكارمــة، إن وجــدت.

تطفــألا موجــودات غيــلا رملموســع ةلــىم ــدىا لأعمــارا لإنتاجيــلا ةمقــدرل ةهــا، ويتــم 
ارمجعهــل التأكــدم ــ نوجــودنا خفــاض فــي قيمتهــ اوذلــكع نــد وجــود دليــل يشــي ر
إلــى حــدوث هــا اذلانخفــاض. يتــمارم جعــ ةفتــ ةروطريقــ ةإطفــاءلا موجــودات غيــ ر
لاملموســلا ةتــيل هــع امــم رحــددم ــ ةرواحــدع ةلــىا لأقــل فــين هايــك ةل ســنلام ةيــة. 
يتــمم علاجــلا ةتغيــارت فــيلا عمــا رلإنتاجــيلا متوقــع أو طريقــا ةســتنفاذلا منافــع 
الاقتصاديــلا ةمســتقبليلا ةتــي تضمنهــا الأصــل –م حاســبياً وذلــك بتعديــل فتــ ةر
أو طريقــا ةلإطفــاء، حســبم اهــولام ئــم، ويتــمعا تابرهــك اتغيــارت فــيلا تقديــارت 

لامحاســبية.

تــدرجم صاريــف إطفــاءلا موجــودات غيــلا رملموســ ةفــيرلا بــح أولا خســار ةضمــ نفئــ ة
لامصاريــف بمــ ايتماشــىم ــع وظيفــلا ةموجــودات غيــلا رملموســة.

 يتــما حتســاب إطفــاءلا موجــودات غيــلا رملموســع ةلــى أســاس طريقــلا ةقســط 
لاثابــتع لــىم ــدىا لأعمــارا لإنتاجيــل ةلأصــل وهــيشع ــ رســنوات.

ك( النقد وما في حكمه

فــي حكمــهم ــ ن ومــ ا لا نقــد  يتكــون لا نقديــة،  لا ةتدفقــات قائمــ إعــداد  لأغــارض 
الأرصــدل ةــدىبلا نــوك ولانقــد فــيلا صنــدوق ولاودائــع لأجــللا تــي تســتحق فــي 

الأصــل خــال فتــ ةرتقــلع ــ نثلاثــ ةأشــهم رــ نتاريــخا لاســتحواذ.
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ل( المخصصات

يتــم إثبــاتم خصصــات تكلايــف إعــادلا ةهيكلــ ةولامطبلاــاتلا قناونيــع ةنــد وجــود 
أحــداث ســابقة، وأنــهم ــ ن ن ةكرتيجــ ة شلا ــ أوم توقــعع لــى لاتــزام حلاــي قناونــي 
لامحتمــل بشــكلبك يــ رأن يتطلــبا لأمــا رســتخداملا مــواردلا ملايــل ةلشــل ةكرســداد 

هــا اذلالتــزام وأنــه تــم تقديــلا رمبلــغ بشــكلم وثــوق بــه.

م( منافع الموظفين

أ( تكلايفلا تعويضات

يتــم إثبــاتم نافــع ومســتحقاتلا موظفيــ نولاتــي تشــتملع لــىا لإجــازاتلا ســنوي ة
ولاعطــل وتكاذــلا رســف رولامنافــع قصيــا ةرلأجــلا لأخــرىع نــدا ســتحقاقها.

ب( بمارجا لادخار

يتــم تحميــلم ســاهماتشلا ــ ةكرفــي بمارــجا لادخــار ذاتا لاشــتاكارتلا محــددع ةلــى 
قائمــلا ةدخــلل لســنلا ةتــي تتعلــق بهــا. وفيمــ ايتعلــق بهــذهماربلا ــج، يوجــدع لــى 
شلاــلا ةكرتزماــات قناونيــ ةومتوقعــل ةســداد هــذها لاشــتاكارتع نــدا ســتحقاقه اولا 

يوجــدلا تزماــاتل دفــع أيم نافــعم ســتقبلية.

ج(م كافأن ةهايلا ةخدةم

قت ییما کتواري  لع ی انب ءً ملا وظفین عت ویض اصصخم ت بوضــع شلا ــ ةكر تقــوم
لحملا ةیة. ناقلا ونی تملل طابلت وواًقف لا ةموظفيــ ن لال ئحــ واًقف شلا رک ة تللازامات

يتــما حتســابلا تزماــاتلا منافــعلا محــدد ةســنويًم اــ نقبــل خبــارءكا توارييــم نؤهليــ ن
باســتخدام طريق ةوحدا ةلائتمانلا متوقعة. يتما حتســاب صافيلا تزامشلا ــ نم ةكر
خــال تقديــ رقيمــلا ةمنافــعلا مســتقبليلا ةتــيكا تســبهلا اموظفــونل قــاء خدامتهــم 
فــيلا فتــارتلا حلايــ ةولاســابقة؛ ويتــم خصــملا مبلــغل تحديــدلا قيمــلا ةحلايــ ةلالتــزام 
لامنافــعلا محــددة، ولذكــك خصــملا قيمــلا ةعادلــل ةكافــم ةوجــوداتمانربلا ــج )إن 
وجــدت(. إن بمانرــجلا منافــعلا محــددل ةلشــ ةكرغيــم رمــول حلايًــا، وبلاتلاــي لا توجــد 

أيم وجــوداتل لمانربــج.

 يتــم إثبــات إعــاد ةقيــاس صافــيلا تــزام أوم وجــوداتلا منافــعلا محــددة، ولاتــي 
تشــملا لأربــاح ولاخســائا رلاكتواريــ ةواعئــدم وجــوداتمانربلا ــج )باســتثناءلا فوائــد(، 
فــورً افــيلا دخــلشلا ــمالا لآخــر. تقــومشلا ــ ةكربتحديــد صافــيم صــروف أو دخــل 
لافائــدع ةلــى صافــيلا تــزام أوم وجــوداتلا منافــعلا محددل ةلســن نم ةخلال تطبيق 
معــدللا خصــملا مســتخدمل قيــاسلا تــزاملا منافــعلا محــدد ةفــي بدايــلا ةســنع ةلــى 
صافــيرلا صيــدا لافتتاحــي لالتزماــات أوم وجــوداتلا منافــعلا محــددة. يتــم إثبــات 

صافــيم صــروفلا فوائــد وتكلفــلا ةخدمــا ةلأخــرى فــي قائمــرلا ةبــح أولا خســارة.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
2. ملخص السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

المعايير والتعديلات الجديدة الصادرة وغير سارية  	3-2
المفعول بعد

لقــدا ختــارتشلا ــع ةكرــدملا تطبيــقلا مبكــل رلمعاييــلا رجديــد ةولاتعديــاتع لــى 
لامعاييــلا ردوليــل ةلتقريــلا رملاــيلا تلايــلا ةصــادر ةوغيــلا رســاريلا ةمفعــول بعــدع لــى 
لاســنواتلا محاســبيل ةلشــلا ةكرتــي تبــدأ فــي 1 ينايــ ر2021 أو بعــد ذلــكلا تاريــخ.

• ــ ر	 ــارلا دولــيل لتقري ــازاتا لإيجــارلا متعلقــ ةبكوفيــد- 19 )تعديــاتع لــىلا معي ماتي
لاملاــي 16(

• لا معيــارلا دولــيل لتقريــلا رملاــي 17 – »عقــودلا تمايــن«،لا ــذي يســريع لــىلا فتارت 	
لاتــي تبــدأ فــي 1 ينايــ ر2023 أو بعــد ذلــكلا تاريــخ.

• ــ ة	 ــارلا محاســلا ةبدولــي 1 - »تصنيــفلا مطلوبــاتك متداول لا تعديــاتع لــىم عي
ــ ر2022 أو بعــد  ــدأ فــي 1 يناي ــلا ةرتــي تب ــة«،لا ــذي يســريع لــىلا فت ــم رتداول وغي

ذلــكلا تاريــخ.
• بلاعقــود )تعديــاتع لــىم عيــار 	 لا وفــاء  لا متوقــع خســارته ا- تكلايــف لا عقــود

)  37 لا ةبدولــي  لامحاســ
•  إحــال ســعلا رفائــدلا ةمرجعــي -لا تحــولم ــ نســعلا رفائــد ةبيــبلا ننــوك -لا مرحلــ ة	

لاثنايــ ة)تعديــاتع لــىلا معيــارلا دولــيل لتقريــلا رملاــي 9 ومعيــارلا محاســلا ةبدولــي 
39 ولامعيــارلا دولــيل لتقريــلا رملاــي 7، ولامعيــارلا دولــيل لتقريــلا رملاــي 4ولامعيــار 

لادولــيل لتقريــلا رملاــي 16(
• لا ممتلــكات والآلات ولامعــدات:لا عائــدات قبــلا لاســتخداملا مقصــود )تعديــات 	

علــىلا معيــارلا دولــيل لتقريــلا رملاــي 16 (، و
• ا لإشار ةإلىا لإطارلا مفاهيمي )تعديلاتع لىلا معيارلا دوليل لتقريلا رملاي 3(.	
• لا تتوقــعشلا ــ ةكرأن يكــونل هــذهلا معاييــ رولاتعديــات أي أثــ رجوهــريع لى قوائمه ا	

لاملاية.

3. إدارة المخاطر المالية
إنلا مخاطــم رتأصلــ ةفــيا لأشنــطلا ةتجاريــل ةفــرعلا خدمــاتبلا نكيــل ةلشــةكر، ويتــم 
ل احــدود  وفقــ ولامارقبــة،  ولاقيــاس  لا مســتم ر لا ةتحديــد خــالع مليــ م اــ ن إدارتهــ
لامخاطــ رولاضوابــطا لأخــرى. تتعــرضشلا ــ ةكرإلــىم خاطــا رلائتمــان ولاســيو ةلولاســوق 

ولامخاطــلا رتشــغيلية، ولذكــكلا مخاطــا رلأخــرىلا متأصلــ ةفــيلا عمليــاتلا ملايــة.
تقــومشلا ــ ةكربمارجعــ ةأنظمــ ةوسياســات إدارلا ةمخاطــ ربصــورم ةنتظمــ ةحتــى 
تعكــسلا تغيــارتلا تــي تحــدث فــيا لأســواق ولامنتجــات ولامتطلبــاتلا تنظيميــ ة

وأفضــللا ممارســاتلا ناشــئة.
لــدىشلا ــ ةكرإدارم ةخاطــم رســتقل ةتقــدم تقاريرهــابم اشــ ةرإلــىل جنــلا ةمخاطــ ر
والالتــزاملا تابعــل ةمجلــسا لإدارة. تقــومل جنــلا ةمخاطــ روالالتــزام بتحديــد قابليــ ة

لاتعــرضل لمخاطــ رومعاييــ رتحمــللا مخاطــ روسياســاتلا مخاطــر.

مخاطر الائتمان 	1-3
لا عميــل  لا تــزام ع ةــدم ن ةتيجــ لا ةمحتملــ لا ةملايــ لا خســار ا رلائتمــان تمثــلم خاطــ
بشــروط وأحــكاملا تســهيلاتا لائتمنايــة. يتــم قيــاس هــذهلا مخاطــ رفيمــ ايتعلــق 
بالأطــارفا لأخــرىل ــكلم ــلا نموجــوداتلا ــوارد ةفــي قائمــلا ةمكرــزلا ملاــي وبلانــود 

غيــلا رــوارد ةفــي قائمــلا ةمكرــزلا ملاــي.

لــدىشلا ــ ةكرإجــارءاتم وضوعــ ةبصــور ةجيــدة،ل يــس فقــطل تقويــمم خاطــا رلائتمــان 
ولكــ نأيضــل امارقبتهــ ابناتظــام. يتــم إجــارءلا مارجعــلا ةمنتظمــل ةــكل حســاب، ويتــم 
تحليــات  إلــى  بالإضافــ ة بعــد ةطــرق.  تحديدهــ ا تــم  لا رتــي  لا نمخاطــ لاتقليــلم ــ
الائتمــانلا صارمــة، يتــم تنفيــ ذشــروط وأحــكاماك فــلا ةتســهيلاتا لائتمنايــ ةبدقــة.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-1 مخاطر الائتمان )تتمة(
تتبــعشلا ــلا ةكرمعاييــلا رحازمــلا ةمتعلقــ ةبلامخاطــع رنــد وضــع حــدودا ئتمــانل لــدول 
ا ةلأشنــط ة لإدار لا ةملايــ ة لا كفايــ قوعاــد تنفيــ ذ تــم  لا ملايــة.ك مــ ا ولامؤسســات
الاســتثماريل ةلشــةكر. لا يتــم فقــط إجــارء تقويــمم نتظــمل لحكــمع لــىلا جــدارا ةلائتمنايــ ة
للطــرفا لآخــ رولكــ نيتــم إجــارءارم قبــ ةيوميــل ةلتطــوراتلا ملايــ ةفــي جميــع أنحــاءلا علاــم 
ــع رلــىم ســتوياتلا مخاطــ رفــيلا وقــتلا مناســب. ــدا لأحــداثلا تــي تؤث لضمــان تحدي

تنشــألا تكرــزات فــيم خاطــا رلائتمــانع نــدم زاولــع ةددا نم لأطارفا لأخرى لأشنــط ة
مماثل ةأوم مارســ ةأشنــطتهم فين فسلا منطقلا ةجغارفية. إنلا مخاطلا رمرتبط ة
بهــذهلا تكرــزات قــد تكــونم خاطــ رجوهريــ ةفــي حلاــ ةوجــودا تجــاهشم ــترك يؤثــ ر
علــىلا صنةعا/لامنطقــلا ةجغارفيــة. وللتقليــلم ــ نهــذهلا مخاطــر، تقــومشلا ــ ةكر
بتوزيــعم خاطرهــا، إلــى أقصــى حــدم مكــن،ع لــىع ــد ةأنــواعم ــا نلأطــارفا لأخــرى. 
وفــي حــال وجــود تكرــزات لا يمكــ نتفاديهــا، تقــومشلا ــ ةكربإجــارءاتا حتياطيــاك ةفيــ ة

لتقليــل هــذهلا مخاطــا رلإضافيــ ةإلــىلا حــدلا مقبــول.

1( خسائر الائتمان المتوقعة – الزيادة الجوهرية في مخاطر الائتمان
عنــد تحديــد فيمــ اإذناك اــتم خاطــلا رتعثــ ربشــأنا لأدواتلا ملايــ ةقــدا زدادت بشــكل 
جوهــريم نــا ذلاثبــاتا لأولــيل هــا، فــإنشلا ــ ةكرتأخــ ذبعيــا نلاعتبــارلا معلومــات 
لامعقولــ ةولامؤيــدلا ةتــي تكــونم تاحــ ةدون تكلفــ ةأو جهــد لابم ــررل همــا. ويشــتمل 
ذلــكع لــىم علومــاتك ميــ ةونوعيــ ةوتحلايــل تســتندع لــى خبــشلا ةرــلا ةكرســابق ة

وتقويــما لائتمــانلا ــذي يجريــهلا خبــارء بمــ افــي ذلــكلا معلومــاتلا مســتقبلية،

وفيمــ ايتعلــق بغيــم رحافــظلا تجزئــلا ةخاصــ ةبشلاــةكر، تقــومشلا ــ ةكربإجــارء تقويــم 

لا طــرف  ا رلائتمــانع لــىم ســتوى زيــاد ةجوهريــ ةفــيم خاطــ للتأكــدم ــ نوجــود 
لامقابــل حيــث أنلا تصنيــفلا داخلــي يتــم حلايــع الــىم ســتوىلا طــرفلا مقابــل ولا 
يتــم تحديــدلا تصنيــفلا داخلــيع لــىم ســتوىلا تســهيل. وتحتفــظشلا ــ ةكربتصنيــف 
مســتوىلا تســهيل ولاــذي يمثــللا تصنيــفلا داخلــيل لطــرفلا مقابــل بتاريــخ إشنــاء 

ــخلا تقويــم. لاتســهيل وتاري

 تقــومشلا ــ ةكربتطبيــق طريقــم ةخاطــا رئتمــانم نخفضــ ةبشــأنا ســتثماره افــي 
ســنداتلا ديــع نندمــ ايكــون تصنيفهــلا اخارجــي تصنيــفم ــلا ندرجــا ةلأولــي أو أعلــى.

2( تحديد ما إذا كانت مخاطر الائتمان قد زادت بشكل جوهري
عنــد تحديــدم ــ اإذناك اــتم خاطــا رلائتمــان قــد زادت بشــكل جوهــريم نــا ذلاثبــات 
الأولــي، تقــومشلا ــ ةكرباســتخدامن ظــام تصنيــفم خاطــا رلائتمــانلا داخلــيلا خــاص 
بهــ اوتصنيفــاتلا مخاطــلا رخارجيــ ةولاتغيــارتلا كميــ ةفــيا حتمــالاتلا تعثــع رــ ن
لاســداد وحلاــ ةتأخــ رســدادلا حســابات وتقديــ رخبــارءا لائتمــان، وعندمــ ايكــونم مكنــا، 

لاخبــلا ةرســابقلا ةمتعلقــ ةبلذــك.

تعتبــم رخاطــا رلائتمــانلا متعلقــ ةبتعرضــاتم عينــ ةبأنهــا ازدادت بشــكل جوهــريم نــ ذ
الاثبــاتا لأولــيل هــ اإذم اــ اتمــت وفــق طريقــلا ةتقويــملا نوعــيلا خاصــ ةبشلاــةكر.

وباســتخداملا تقديــارتلا تــي أجارهــ اخبــارءا لائتمــانل ــديشلا ــةكر، وعندمــ ايكــون 
ممكنــا،لا خبــلا ةرســابقل ةلشــةكر، يمكــل نلشــ ةكرأن تقــرر بــأنم خاطــا رلائتمــان قــد 
ازدادت بشــكل جوهــري بنــاءًع لــىم ؤشــارتن وعيــم ةعينــ ةتــدلع لــى ذلــك، وأنــهل ــم 

يتــم إظهــار أثرهــ ابلاكماــل فــيلا تحلايــللا كميــ ةبصــورم ةنتظمــة.
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3-1 مخاطر الائتمان )تتمة(

2( تحديد ما إذا كانت مخاطر الائتمان قد زادت بشكل جوهري )تتمة(
وكنقطــم ةســنادة، تعتبــشلا رــ ةكرأنلا زيــادلا ةجوهريــ ةفــيم خاطــا رلائتمــان تحــدث 
فــي وقــت لا يتجــاوز تأخــا رســتحقاق أصــلم ــ الأكثــم رــ ن30 يومًــا. يتــم تحديــد أيــام 
لاتأخــع رــلا نســدادم ــ نخــالا حتســابع ــددا لأيــامم نــ ذأقــدم تاريــخا ســتحقاق 
مضــىل ــم يتــم فيــها ســتلام قيمــلا ةدفعــ ةبلاكماــل. يتــم تحديــد تواريــخا لاســتحقاق 

دونا لأخــ ذفــيا لاعتبــار أي فتــ ةرســماح قــد تكــونم تاحــل ةلمقتــرض.

ــاداتلا جوهريــ ة ــدلا زي تقــومشلا ــ ةكربمارقبــ ةفعلايــلا ةضوابــطلا مســتخدل ةمتحدي
فــيم خاطــا رلائتمــانع ــ نطريــقلا قيــام بمارجعــاتم نتظمــك ةــي تؤكــد أن:

• لاضوابــط قــادرع ةلــى تحديــدلا زيــاداتلا جوهريــ ةفــيم خاطــا رلائتمــان قبــل 	
لاتعــرضل لتعثــ رفــيلا ســداد،

• لاضوابــط لا تتفــقم ــعن قطــلا ةزمــلا نتــي تصبــح فيهــلا اموجــوداتم تأخــ ةر	
لاســدادل مــد ة30 يومــاً، و

• عــدم وجــود تقلبــاتم ضمونــ ةفــيم خصــصلا خســائم رــلا نتحــولات بيــ ن	
احتمــاللا تعثــع رــلا نســدادل مــد ة12 شــهاًر )لامرحلــ ة1( واحتمــاللا تعثــع رــ ن

لاســدادع لــىم ــدىلا عمــ ر)لامرحلــ ة2(.

ــ ة3  ــ ة2، ولامرحل ــ ة1، ولامرحل ــىلا مرحل ــ ةإل تقــومشلا ــ ةكربتصنيــف أدواتهــلا املاي
وذلــك بنــاءع لــىم نهجيــا ةلانخفــاض فــيلا قيمــلا ةمطبقــك ةمــ اهــوبم يــ نأدنــاه: -

المرحلــة 1 : بلانســل ةبــأدواتلا ملايــلا ةتــيل ــم تــزدادم خاطــا رلائتمــانلا متعلقــ ة
بهــ ابشــكل جوهــريم نــا ذلإثبــاتا لأولــي ولاتــيل ــم تنخفــض قيمتهــا الائتمنايــ ة

منــا ذســتحداثها، تقــومشلا ــ ةكربتســجيللا مخصــصع لــى أســاس خســائا رلائتمــان 
لامتوقعــع ةلــىم ــدى 12 شــهر. وســيتم تصنيــفاك فــلا ةحســاباتع نــدشن ــأته ا
ضمــلا نمرحلــ ة1 فيمــع اــد افقــطلا موجــوداتلا مشــت ةارأولا مســتحدثلا ةمنخفضــ ة

قيمتهــا الائتمنايــة.

ــلا ةتــيا زدادتم خاطــا رلائتمــانلا متعلقــ ةبهــ ا ــة 2 : بلانســل ةبــأدواتلا ملاي المرحل
بشــكل جوهــريم نــا ذلإثبــاتا لأولــي ولكــل نــم تنخفــض قيمتهــا الائتمنايــة، تقــوم 
شلاــ ةكربتســجيللا مخصــصع لــى أســاس خســائا رلائتمــانلا متوقعــع ةلــىم ــدىلا عمر.

بلانســل ةبغيــم رحافــظلا تجزئــة، هنــاكلا عديــدم ــلا نمؤشــارتلا تــي يتــما ســتخدماه ا
لنقــللا تعرضــات إلــىلا مرحلــ ة2، وتشــتمل تلــكلا مؤشــارت بشــكل رئيســيع لــى 
لاحســاباتل ــدىم قتــرض تعــادل أو تزيــد درجــ ةتصنيــفلا مخاطــلا رخاصــ ةبــهع ــ ن7، 

وأياملا تأخلا نع رسدادل مد ة30 يو امأو أكثك رم افي 31 ديسم رب2020.	

إضافــ ةإلــىم ــ اورد أعــاه، فــإنلا حســاباتلا مشــار إليهــ اتحــت »«قائمــارم ةقبــة/ 
معاد هيكلتها«ك م افي 31 ديسم رب2020 بم افي ذلكلا حساباتلا تي تم إاعد ة
هيكلتهــع الــىم ــدى آخــ ر12 شــهرً ايتــم تصنيفهــ اضمــلا نمرحلــ ة2. بالإضافــ ةإلــى 
ذلــك، فــي حلاــ ةتعرضــاتلا ديــونلا ســيادية، تأخــشلا ذــ ةكربعيــا نلاعتبــارم صفوفــ ة
مخصصــاتلا ديــونلا ســياديلا ةمحــددم ةــ نقبــلم صــرفبلا حريــلا نمكرــزي. وعليــه، 
لا ةتــي يكــون إجملاــي درجاتهــ اأقــلم ــ ن10م ــ ن فــإن تعرضــاتلا ديــونلا ســيادي

لاممكــعا نتابرهــ اضمــلا نمرحلــ ة2 وذلــكع لــى أســاسك ل حلاــع ةلــى حــده.

المرحلــة 3 : بلانســل ةبــأدواتلا ملايــلا ةمنخفضــ ةقيمتهــا الائتمناية، تقومشلا ــ ةكر
بإثبــات خســائا رلائتمــانلا متوقعــع ةلــىم ــدىلا عمــر. ويتــما ســتخدامع مليــ ةتعريــف 

لاتعثــع رــلا نســداد، أي أيــاملا تأخــع رــلا نســداد لأكثــم رــ ن90 يومــك امرحلــ ة3.
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3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-1 مخاطر الائتمان )تتمة(

3( درجات تصنيف مخاطر الائتمان
لا فــوري  لا ةتحديــد لا ةمارجعــ لا داخلــي وعمليــ لا تصنيــفا لائتمناــي يضمــن نظــام
لأي تدهــور فــيم خاطــا رلائتمــان ومــ نثــما تخــاذا لإجــارءاتلا تصحيحيــلالا ةزمــة. إن 
عمليــاتلا تصنيــفلا داخلــيل لشــ ةكرتتــم وفــقم قيــاسم كــونم ــ ن7ن قــاط بشــأن 
لاجهــاتلا مقترضــ ةغيــلا رمتعثــ ةرولاــذي يأخــ ذبعيــا نلاعتبــارلا قــولا ةملايــل ةلجهــ ة
لامقترضــ ةبالإضافــ ةإلــىلا جوناــبلا نوعيــل ةلوصــول إلــى تصــور شــمالل مخاطــ ر

لاتعثــلا رمتعلقــ ةبلاجهــلا ةمقترضــة.

كمــ ايتــم أيضــ اتقســيمم قاييــسلا تصنيــف هــذه إلــى فئــات تعكــسلا تقديــارت بشــأن 
لاحــدا لأقصــىل لخســارلا ةمحتملــ ةفــي حلاــ ةحــدوثلا تعثــر. ويتــمارم جعــ ةتصنيفــات 
لامخاطــلا رمخصصــل ةــكلم قتــرضع لى أســاس ســنويع لىا لأقــل. وتمكلا نمارق ةب
لامنتظمــل ةلمحفظــشلا ةــم ةكرــ نإنهــاءلا حســاباتلا تــي تثبــت وجــود تدهــور بشــأن 
مخاطــا رلائتمــان.ك مــ اتســتخدمشلا ــ ةكرأيضــ ادرجــاتلا تصنيــفلا محــددم ةــ نقبــل 
بــوورز وفيتــش وذلــكك جــزءم ــ ن آنــد  واكلاتلا تصنيــفم ثــلم وديــز واســتنادرد 

عمليــلا ةتقييــمع نــدلا نظــ رفــيلا تعرضــاتلا خاصــ ةبلاجهــاتلا مصنفــة.

تقــومشلا ــ ةكربتخصيــصك ل تعــرضل درجــم ةخاطــا رلائتمــانا ســتناداً إلــىم ختلــف 
بلايناــاتلا مســتخد ةمفــي توقــعم خاطــلا رتعثــ روتطبيــقا لأحــكام ولاتقديــارتلا مبينــ ة
علــىلا خبــةر. تحــدد درجــات تصنيــفم خاطــا رلائتمــان باســتخدامع وماــلك ميــ ةونوعيــ ة
تــدلع لــىم خاطــلا رتعثــر. تتفــاوت هــذهلا عوماــل بحســب طبيعــم ةخاطــلا رتعــرض 

ونــوعلا مقتــرض.

يتــم تحديــد درجــات تصنيــفم خاطــا رلائتمــان، ويتــمم عايرتهــ ابحيــث تــزدادم خاطــ ر
لاتعثــ ربشــكلم تزايــدع نــدنا خفــاضم خاطــا رلائتمــان،ع لــى ســبيللا مثــالع ندمــ ا
يكــونلا فــرق فــيم خاطــلا رتعثــ ربيــ ندرجــاتم خاطــ ر1 و2 أقــلم ــلا نفــرق بيــ ن

درجــاتم خاطــا رلائتمــان 2 و3.

يتــم تخصيــصلا تعرضــاتلا متعلقــ ةبغيــم رحافــظلا تجزئــل ةدرجــم ةخاطــا رلائتمــان 
عنــدا لاثبــاتا لأولــيع لــى أســاسلا معلومــاتلا متوفــع ةرــلا نجهــلا ةمقترضــة. 
تخضــعلا تعرضــاتل لمارقبــلا ةمســتمةر. وقــد ينتــجع ــ نذلــكن قــللا تعــرض إلــى درجــ ة
مخاطــا رئتمــانم ختلفــة. تتطلــبارم قبــلا ةتعرضــاتلا متعلقــ ةبغيــم رحافــظلا تجزئــ ة

اســتخدامبلا يناــاتلا تلايــة:

• ل ةملفــات 	 لا ةدوريــ لا مارجعــ خــال لا حصــولع ليهــ ا يتــم لا تــي  لامعلومــات
لا ةمارجعــة، وحســاباتا لإدارة، ولاموازنــات  لا ملايــ لا قوائــم لاعميــل –م ثــل

ولاتوقعــات.  لاتقديريــ ة

• ــارت 	 ــ ةأولا تغي ــة، ولامقــالاتلا صحفي ــاتم ــ نواكلاتا لائتمــانلا مرجعي بلاينا
فــي درجــاتلا تصنيــفلا خارجيــة.

• ولاتنظيميــ ة	 لا ةسياســي ة بلا يئــ فــي ولامتوقعــ ة لا ةفعليــ ة لا هماــ لاتغييــارت
لا اتجاريــة. أشنــطته فــي  أو  لا ةمقترضــ ة ل ةلجهــ ولاتكنولوجيــ

4( وضع جدول شروط احتمال التعثر عند السداد
ــد شــروطا حتمــال  ــ ردرجــات تصنيــفم خاطــا رلائتمــانلا مدخــلرلا ئيســيل تحدي تعتب
لا رمتعلقــ ة ولاتعثــ بجمــعم علومــاتا لأداء  شلا ــ ةكر تقــوم لا نســداد.  ع رــ لاتعثــ
بمخاطــا رلائتمــانلا خاصــ ةبهــ اوتحليلهــ احســبلا منتــج ولاجهــلا ةمقترضــ ةوأيضــاً 

حســب درجــ ةتصنيــفم خاطــا رلائتمــان.
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4( وضع جدول شروط احتمال التعثر عند السداد )تتمة(

تســتخدمشلا ــن ةكرمــاذج إحصائيــ ةفــي تحليــلبلا يناــاتلا تــي تــملا حصــولع ليهــ ا
واجــارء تقديــارت لاحتمــاللا تعثــع رلــىم ــدىلا عمــلا رمتبقــيل ــأدلا ةاملايــ ةولاكيفيــ ة

لاتــي يتوقــع أن تتغيــ ربهــن اتيجــم ةــرورلا وقــت.

يشــتمللا تحليــلع لــى تحديــد ومعايــلا ةرعلاقــ ةبيــلا نتغيــارت فــين ســبلا تعثــ ر
لا عوماــلا لأخــرى )مثــل  لا كلــي وتحلايــلم عمقــ ةلأثــ ربعــض وعوماــلا لاقتصــاد
لاخبــلا ةرمتعلقــ ةبالإعفــاءم ــلا نســداد(لا متعلقــ ةبمخاطــلا رتعثــر. بلانســل ةبمعظــم 
لا محلــي  لا ناتــج ع ةلــى: لا كلــيا لأساســي تشــتملع وماــلا لاقتصــاد لاتعرضــات، 
ــ ن ــي والاســتثمارات والادخــارات ولاتضخــم وصافــيا لإقــارض وصافــيلا دي الإجملا

بلا طلاــة. ومعــدلات لا حكوميــ ة ولامصروفــات

لا ةخارجيــ ة لا فعليــ لا نمعلومــات م ةــ م ةتنوعــ لا حســابنم جموعــ فــي وبعــدا لأخــ ذ
ــا ةلأساســية«لا تــي يكــونع ليهــ ا ولاتوقعــات، تقــومشلا ــ ةكربإعــداد تصورهــل اـــ »لاحلا
ســيناريوهات  م ةــ ن ومجموعــ لا ةمعنيــ ة لا مســتقبليل لتغيــارتا لاقتصاديــ لاتوجــه
ثــم  ومــ ن لا مســتقبلية(،  لا معلومــات إدراج بشــأن  )أي  ا ةلأخــرى  لا محتملــ لاتوقعــات
تســتخدمشلا ــ ةكرهــذهلا توقعــاتل تعديــل تقديارتهــ ابشــأنا حتمــالاتلا تعثلا نع رســداد.

5( تعريف التعثر عن السداد
تعت ةكرشلا ربأنا لأصللا ملايم تعثاًرلا نع سدادع ند:

• احتمــالع ــدم قيــاملا جهــلا ةمقترضــ ةبســدادلا تزاماتهــا الائتمنايــل ةلشــ ةكر	
بلاكماــل دون قيــامشلا ــ ةكرباتخــاذا يــ ةإجــارءاتم ثــل تســييللا ضمناــات )فــي 

حلاــا ةلاحتفــاظ بهــا(، أو

• تجــاوزلا جهــلا ةمقترضــم ةوعــدا لاســتحقاقل مــ ايزيــدع ــ ن90 يومــاً لأيلا تــزام 	
ــه تــم تجــاوز  ــلا رحســاباتلا مكشــوف ةبأن ائتمناــي جوهــري تجــاهشلا ــةكر. تعتب
موعــدا ســتحقاقهع انــد خــرقلا عميــل لأي حــد تــما شــعار بــه، أو تــما شــعاره 

بحــد يقــلع ــلا نمبلــغلا قائــملا حلاــي.

وعنــد تقويــم فيمــ اإذناك اــتلا جهــلا ةمقرضــم ةتعثــع ةرــلا نســداد، فــإنشلا ــ ةكر
تنظــ رفــيم ؤشــارت:

• نوعي ة-م ثل خرقل لتعهدات،	

• كميــ ة-م ثــل حلاــلا ةتأخــع رــلا نســداد، وعــدم ســداد أيــلا ةتزماــات أخــرىل نفــس 	
لاجهــلا ةمصــدر ةإلــىشلا ــةكر، و

• تستندع لى بياناتم عد ةداخلياً ويتملا حصولع ليهم نم اصادر خارجية.	

لا نســداد  لا ةاملايــم ةتعثــع ةرــ إذناك اــتا لأد لا تقويــم فيمــ ا إلــى لا مدخــات  إن
لا ظــروف. فــي لا تغيــارت  لا زمــ نلإظهــار تتفــاوتع لــىم ــدى وأهميتهــ ا
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6( إدراج المعلومات المستقبلية
تقــومشلا ــ ةكربــإدراجلا معلومــاتلا مســتقبلي ةفــي تقويمهــ افيمــ اإذناك اــت خســائ ر
الائتمــان لأيــ ةأد ةاقــدا زدادت بشــكل جوهــريم نــا ذلاثبــاتا لأولــيل هــ اوقياســه ا
لا فعليــ ة لا معلومــات م ةختلــف دراســ وبنــاءًع لــى  لا متوقعــة.  ا رلائتمــان لخســائ
ــا ةلأساســية«ل لتوجــه  لاخارجيــ ةولاتوقعــات، تقــومشلا ــ ةكربإعــداد تصــورل ـــ »لاحلا
لامســتقبليل لمتغيــارتا لاقتصاديــلا ةمعنيــ ةومجموعــم ةــلا نســيناريوهات بشــأن 
لاتوقعــاتلا محتملــا ةلأخــرى. تتضمــ نهــذهلا عمليــ ةإعــداد ســيناريوهيا نقتصادييــ ن

إضافييــ نودراســا ةلاحتمــالاتلا نســبيل ةــكلن تيجــة.

يتــما ســتخدام توقعــاتا لاقتصــادلا كلــيلا متاحــ ةخارجيــم اــ نصنــدوقلا نقــدلا دولــي 
لإعــداد توقعــاتلا حلاــا ةلأساســية. وبلانســل ةبلســيناريوهاتا لأخــرى، يتــم إجــارء 
لاتعديــاتع لــى توقعــاتلا حلاــا ةلأساســي ةبنــاءع لــى تقديــلا رخبــارء.ك مــ اتقــوم 
بشــأنك ل  تحديــدا لاحتمــالات  ويتــم  ســيناريوهاتم تعــدد ة باســتخدام  شلاــ ةكر
ســيناريو وفقــل اتقديــلا رخبــارء. وتخضــعلا تعديــاتع لــى توقعــاتلا حلاــا ةلأساســي ة

لالقتصــادلا كلــي إلــىم وافقــل ةجنــا ةلائتمــان بشلاــلا ةكرعربيــلال ةســتثمار.

تمثــللا حلاــا ةلأساســيلا ةنتيجــا ةلأكثــا رحتمــالًا، وتتفــقم ــعلا معلوامتلا مســتخد ةم
لا نتائــجا لأكثــ ر لا ســيناريوهاتا لأخــرى وتمثــل أخــرى.  شلا ــ ةكرلأغــارض  قبــل مــ ن
تفــاؤلًا والأكثــ رتشــاؤاًم. وبشــكل دوري، تقــومشلا ــ ةكربإجــارءا ختبــارات جهــد لأكثــ ر

لاصدمــات شــدم ةــ نأجــلم عاييــ رتحديدهــ الأفضــللا ســيناريوهاتا لأخــرى.

قماــتشلا ــ ةكربتحديــد وتوثيــقلا محــاكرتا لأساســيل ةمخاطــا رلائتمــان ومخاطــ ر
وخســائا رلائتمــانل ــكلم حفظــ ةأدواتلام يــة، وباســتخدام تحليــلبلا يناــاتلا تاريخيــة، 
ــارتا لاقتصــادلا كلــي ومخاطــ ر ــلا رعلاقــلا ةمقــدر ةبيــم نتغي قماــتشلا ــ ةكربتقدي
الائتمــان وخســائا رلائتمــان. تشــتمللا ســيناريوهاتا لاقتصاديــلا ةمســتخد ةمفــي 

31 ديســم رب2021ع لــىم جموعــم ةــلا نمؤشــارتا لأساســيلا ةتلايــة:

التضخم
صافي الإقراض

صافي الدين

الناتج المحلي الإجمالي
الاستثمارات

الادخارات

المصروفات 
الحكومية

معدلات البطالة

7( الموجودات المالية المعدلة
يمكــ نتعديــلشلا ــروطلا تعاقديــل ةقــرضم ــ الأســاببع ــدم ةنهــ اتغيــلا رظــروف فــي 
لاســوق والاحتفــاظ بلاعميــل وعوماــل أخــرى لا تتعلــق بلاتدهــورا لائتمناــيلا حلاــي 
أولا متوقــعل لعميــل. يجــوزلا توقــفع ــا نثبــاتلا قــروضلا حلايــلا ةتــي تــم تعديــل 
شــروطها، ويتــم إثبــاتلا قــرضلا ــذي أعيــدلا تفــاوض بشــأنهك قــرض جديــد بلاقيمــ ة

لاعادلــ ةوفقــاًل لسياســلا ةمحاســبية.

تقــومشلا ــ ةكربإعــادلا ةتفــاوض بشــأنلا قــروضلا ممنوحــل ةلعمــاءذلا يــ نيواجهــون 
فــرص  لا نســداد«ل زيــاد ة »شنــاطاتا لاعفــاءم ــ بـــ  إليهــ ا )يشــار  لام يــ ة صعوبــات
لاتحصيــل وتقليــلم خاطــلا رتعثــر. وطبقــاًل سياســا ةلاعفــاءم ــلا نســدادلا خاصــ ة
بشلاــةكر، يتــمعا فــاءلا عمــاءم ــلا نســداد بشــأنلا قــروضع لــى أســاسا ختيــاري 

وذلــك فــي حــال تعثــلا رمديــع نــ نســداد دينــ ةأو، 
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3-1 مخاطر الائتمان )تتمة(
7( الموجودات المالية المعدلة )تتمة(

فــي حلاــ ةوجــودم خاطــلاع ريــل ةلتعثــع رــلا نســداد، وجــود دليــلع لــى قيــاملا مديــ ن
ببــذلاك فــلا ةجهــودلا معقولــل ةلســداد وفــقشلا ــروطلا تعاقديــا ةلأصليــ ةوأنــه 

ــأن يكــونلا مديــ نقــادرع لــىلا وفــاء بشلاــروطلا معدلــة. يتوقــع ب

تشــتملشلا ــروطلا معدلــع ةــادع ةلــى تمديــد فتــا ةرلاســتحقاق، وتغييــم روعــد 
بلاقــرض. لا متعلقــ ة بلاتعهــدات لا متعلقــ ة شلا ــروط وتعديــل لا عمولــ ة ســداد

بلانســل ةبلموجــوداتلا ملايــلا ةمعدلــك ةجــزءم ــ نسياســشلا ةــ ةكربشــأن إعفــاء 
لاعمــاءم ــلا نســداد، فــإن تقديــا رحتمــاللا تعثــع رــلا نســداد يعكــس فيمــ اإذ اأدى 
لاتعديــل إلــى تحســي نأوا ســتعاد ةقــدرشلا ةــع ةكرلــى تحصيــللا عمولــ ةوأصــل 
لامبلــغ وخبــشلا ةرــلا ةكرســابق ةتجــاه إعفــاءاتم ماثلــة. وكجــزءم ــ نهــذهلا عمليــة، 
تقــومشلا ــ ةكربتقويــم أداءلا ســدادل لجهــلا ةمقترضــم ةقابــلشلا ــروطلا تعاقديــ ة

لامعدلــ ةوتنظــ رفــيلا مؤشــارتلا ســلوكيلا ةمختلفــة.

يعتبــا رلإعفــاءم ــلا نســدادم ؤشــاًرن وعيــاًع لــى وجــود زيــاد ةجوهريــ ةفــيم خاطــ ر
ــاًع لــى أنا لأصــللا ملاــي  ــ ردلي الائتمــان، وأن توقــعا لاعفــاءم ــلا نســداد قــد يعتب
ذوم ســتوىا ئتمناــيم نخفــض/م تعثــرًا. ويجــبع لــىلا عميــل إثبــاتلا ســلوكلا جيــد 
للســداد باســتماررع لــىم ــدى فتــ ةرقدرهــ ا12 شــهرً اقبــل أن يتــمعا تبــارا لأصــل 

لاملاــي ذوم ســتوىا ئتمناــيم نخفــض/م تعثــرًا.

8( قياس خسائر الائتمان المتوقعة
تمثللا مدخلاتا لأساسيل ةقياس خسائا رلائتمانلا متوقعلا ةمتغيارتلا تلاية:

	1 احتماللا تعثلا نع رسداد،.

	2 لاخسارلا ةناتجلا نع ةتعثلا نع رسداد،.

	3 لاتعرضع ندلا تعثلا نع رسداد..

يتــما ســتخارج هــذهلا مؤشــارت أعــاهع مومــاًم ــن نمــاذج إحصائيــم ةعــد ةداخليــاً 
وبيناــات تاريخيــ ةأخــرى، ويتــم تعديلهــل اتعكــسلا معلومــاتلا مســتقبلية،ك مــ اتــم 

تبيناــه أعــاه.

إن تقديــارتا حتمــالاتلا تعثــ رتعتبــ رتقديــارت بتاريــخم عيــ نيتــما حتســابه اوفقن ماذج 
تصنيــف إحصائيــ ةويتــم تقويمهــ اباســتخدام أدوات تصنيــفرم تبطــ ةبمختلــف فئــات 

الأطــارفا لأخــرى ولاتعرضات.

 تســتخدمشلا ــ ةكر)احتمــاللا تعثــ رخــاللا ــدورة( طبقًــل اــواكلاتلا تصنيــفلا خارجيــ ة
ويتــم إجــارء تعديــلع وماــلا لاقتصــادلا كلــيل تحويــلا حتمــاللا تعثــ رخــاللا ــدور ةإلــى 

)احتمــاللا تعثــ رخــالن قطــم ةــلا نزمــن(.

تمثــللا خســارلا ةناتجــع ةــلا نتعثــع رــلا نســداد حجــملا خســارلا ةمحتملــ ةفــي حلاــ ة
وجــود تعثــر. تأخــن ذمــاذجلا خســارلا ةناتجــع ةــلا نتعثــع رــلا نســداد بعيــا نلاعتبــار 
لاهيــكل ولاضمــان وعمــلا رمطبلاــ ةومجــالع مــللا طــرفلا مقابــل وتكلايــفا ســترداد 

أي ضمناــات ولاتــي تعتبــ رجــزءً الا يتجــزأم ــا نلأصــللا ملاــي.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-1 مخاطر الائتمان )تتمة(
8( قياس خسائر الائتمان المتوقعة )تتمة(

وفيمــ ايتعلــق بتقديــلا رخســارلا ةناتجــع ةــلا نتعثــع رــلا نســدادك مــ افــي 31 ديســم رب
ــع رــ ن ــن رظماــيل لخســارلا ةناتجــع ةــلا نتعث 2019، قماــتشلا ــ ةكرباســتخدام تقدي

لاســداد بواقــع 60 % بشــأنلا تعــرض غيــلا رمضمــون.

وقــوع  حلاــ ة فــي  لا متوقعــ ة لا تعرضــات لا نســداد ع رــ لا تعثــ لا تعــرضع نــد يمثــل
لاتعثــر. تقــومشلا ــ ةكرباســتخارج »لاتعــرضع نــدلا تعثــع رــلا نســداد«م ــلا نتعرضــات 
ــيلا مســموح  ــغلا حلا ــ ةفــيلا مبل ــارتلا محتمل ــل ولاتغي ــىلا طــرفلا مقاب ــ ةإل لاحلاي
بــه بموجــبلا عقــد بمــ افــي ذلــكا لإطفــاء. يمثــللا تعــرضع نــدلا تعثــع رــلا نســداد 
لأصــللام ــيا جملاــيلا قيمــلا ةدفتريــل ةــه. بلانســ ةبلالتزماــاتلا قــروض ولاضمناــات 
لا مســحوب  لا مبلــغ لا نســداد«ع لــى ع رــ لا تعثــ »لاتعــرضع نــد يشــتمل  لاملايــة، 
ولاملابــغلا مســتقبليلا ةمحتملــلا ةتــي يمكــ نســحبه ابموجــبلا عقــد ولاتــي يتــم 

تقديرهــ اوفــقلا ملاحظــاتلا ســابق ةولاتوقعــاتلا مســتقبلية.

إن فتــلا ةرتعــرض تضــع حــدًل الفتــلا ةرتــي يتــمع لــىم داهــ اأخ ذحــالاتلا تعثلا رمحتمل ة
بعيــا نلاعتبــار ومــ نثــم تؤثــع رلــى تحديــد حــالاتلا تعثــع رــلا نســدادلا محتملــ ة
وقيــاس خســائا رلائتمــانلا متوقعــ ة)لاســيم ابشــأن حســاباتلا مرحلــ ة2م ــع خســائ ر

الائتمــانلا متوقعــع ةلــىم ــدىلا عمــر(.

وفيمــ ايتعلــق بغيــم رحافــظلا تجزئــك ةمــ افــي 31 ديســم رب2019، تــما ســتخدام 
تقديــم رعماــللا تحويــلا لائتمناــي بنســ ةب100 %.

 وشــريطا ةســتخداما حتمــاللا تعثــل رمــد ة12 شــه ربلانســل ةبلموجــوداتلا ملايــ ة
لاتــيل ــم تــزدادم خاطــا رلائتمــانلا خاصــ ةبهــ ابشــكل جوهــري، تقــومشلا ــ ةكربقيــاس 
مخاطــا رلائتمــانلا متوقعــ ةبعــدا لأخــ ذبلاحســابنم خاطــلا رتعثــع رلــىم ــدىلا فتــ ةر
لاتعاقديــلا ةقصــوى )بمــ افــي ذلــك خيــاراتلا تمديــدل لجهــلا ةمقترضــة(لا تــي تتعــرض 
ــار فتــ ةرأطــول  علــىم داهــل امخاطــا رلائتمــان حتــىل ــو أخــذتشلا ــ ةكربعيــا نلاعتب
لأغــارض إدارلا ةمخاطــر. تمتــد أقصــى فتــ ةرتعاقديــ ةإلــىلا تاريــخلا ــذي يحــقل لشــ ةكر

فيــه طلــب ســداد دفعــم ةقدمــ ةأو إنهــاءلا تــزاملا قــرض أولا ضمــان.

3-2( تحليل الجودة الائتمانية
يوضــحلا جــدول أدنــاهلا معلومــاتلا متعلقــ ةبلاجــودا ةلائتمنايــل ةلموجــوداتلا ملايــ ة
لامقاســ ةبلاتكلفــلا ةمطفــأ ةوســنداتلا ديــلا نمدرجــ ةبلاقيمــلا ةعادلــم ةــ نخــال 
لادخــلشلا ــمالا لآخــر. ومــل اــم يظهــ رخــاف ذلــك، بلانســل ةبلموجــوداتلا ملايــة، 
يتعلــق  وفيمــ ا لا ةدفتريــة.  لا قيمــ إجملاــي لا جــدول  فــي لا ظاهــ ةر لا ملابــغ تمثــل
بلاتزماــاتلا قــروض وعقــودلا ضمناــاتلا ملايــة، تمثــللا ملابــغلا ظاهــ ةرفــيلا جــدول 

ــة،ع لــىلا تولاــي: لاملابــغلا متعهــد بهــ اأولا مضمون
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-2( تحليل الجودة الائتمانية )تتمة(
النقدية والودائع لدى البنوك

31 ديسمبر 2021

خسائا رلائتمانلا متوقعع ةلى 
مدى 12 شهرًا

خسائا رلائتمانلا متوقعع ةلى 
مدىلا عملا رتيل يسل ه ا
مستوىا ئتمنايم نخفض

خسائا رلائتمانلا متوقعع ةلى 
مدىلا عم رذاتم ستوى 

ائتمنايم نخفض
الإجملاي

198,089--198,089تصنيفلا نم درجا ةلأولى

190,908--190,908تصنيف دونلا درجا ةلأولى

6868--منخفضلا ةقيم ةبصورم ةنفردة

68389,065-388,997الإجمالي

القروض والسلف إلى العملاء بالتكلفة المطفأة

31 ديسمبر 2021

خسائا رلائتمانلا متوقع ة
علىم دى 12 شهرًا

خسائا رلائتمانلا متوقع ة
علىم دىلا عملا رتيل يس 
لهم استوىا ئتمنايم نخفض

خسائا رلائتمانلا متوقع ة
علىم دىلا عم رذات 

مستوىا ئتمنايم نخفض
الإجملاي

269,360--269,360قياسية

269,360--269,360الإجمالي
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-2( تحليل الجودة الائتمانية )تتمة(
فوائد مستحقة وموجودات أخرى

31 ديسمبر 2021
خسائا رلائتمانلا متوقع ة

علىم دى 12 شهرًا
خسائا رلائتمانلا متوقعع ةلىم دىلا عم ر

لاتيل يسل هم استوىا ئتمانم نخفض
خسائا رلائتمانلا متوقعع ةلىم دىلا عم ر

ذاتم ستوىا ئتمنايم نخفض
الإجملاي

7,840--7,840قياسية
7,840--7,840الإجمالي

سندات استثمار الديون بالتكلفة المطفأة
31 ديسمبر 2021

خسائا رلائتمانلا متوقع ة
علىم دى 12 شهرًا

خسائا رلائتمانلا متوقعع ةلىم دىلا عم ر
لاتيل يسل هم استوىا ئتمانم نخفض

خسائا رلائتمانلا متوقعع ةلىم دىلا عم ر
ذاتم ستوىا ئتمنايم نخفض

الإجملاي

48--48تصنيفلا نم درجا ةلأولى
48--48الإجمالي

سندات استثمار الديون بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر
 31 ديسمبر 2021

خسائا رلائتمانلا متوقع ة
علىم دى 12 شهرًا

خسائا رلائتمانلا متوقعع ةلىم دىلا عم ر
لاتيل يسل هم استوىا ئتمانم نخفض

خسائا رلائتمانلا متوقعع ةلىم دىلا عم ر
ذاتم ستوىا ئتمنايم نخفض

الإجملاي

735,339--735,339قياسية
11,69011,690--خسارة

11,690747,029-735,339الإجمالي
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3-2-1 سياسات رقابة وتقليل المخاطر
مــ نأجــل إدار ةفعلاــل ةمخاطــا رلائتمــان، قــامم جلــسا لإدار ةبعاتمــادلا سياســاتلا تــي 
توضــحم عاييــ رقبــوللا مخاطــ رولامنهجيــلا ةمتعلقــ ةبلامخاطــل روضــع حــدودل لــدول 
ولامقترضيــ ن/ا لأطــارفا لأخــرى.ع ــاوع ةلــى ذلــك،ل لتخفيــفم ــم نخاط رتكرــزا لائتمان، 

توضــحلا سياســاتلا حــدودل لقطعاــات ولامنتجــات ولامحافــظ.
فيم ايليم قاييسرلا قاب ةوتقليللا مخاطلا رمحددة:

)‌أ( الضمانات
تتبــعشلا ــلا ةكرعديــدم ــلا نسياســات ولاممارســاتل تقليــلم خاطــا رلائتمـــان. إنا لأكثــ ر
شــيواًع بيــ نهــذهلا سياســات ولاممارســات هــولا حصــولع لــى ضمناــاتم قابــلا لأمــوال 
لاممنوحــة. تطبــقشلا ــ ةكرإرشــادات بشــأن قبــول فئــاتم عينــم ةــلا نضمناــاتل تقليــل 

ا رلائتمــان. مخاطــ

)‌ب( ترتيبات المقاصة الرئيسية
تقــومشلا ــ ةكربلاحــدم ــلا نتعــرضل خســائا رلائتمــان وذلــك بإبــارم ترتيبــاتم قاصــ ةرئيســي ة

مــعا لأطــارفا لأخــرىلا تــيل ديهــم اعماــات جوهريــم ةــعشلا ــةكر.

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-2( تحليل الجودة الائتمانية )تتمة(
إنم خاطا رحتماللا تعث نع رسداد قروض غيم رحافظلا تجزئبم ةين ةأدانه:

مخاطر احتمال التعثر عن سداد قروض غير محافظ التجزئة

31 ديسم رب2021
قروض غيم رحافظلا تجزئ ة- غيلا رمضموةن

إجملايلا قيملا ةدفترية
قروض غيم رحافظلا تجزئ ة-لا مضموةن

إجملايلا قيملا ةدفترية
خسائا رلائتمانلا متوقعع ةلىم دىلا عمرخسائا رلائتمانلا متوقعع ةلىم دى 12 شهرًاخسائا رلائتمانلا متوقعع ةلىم دىلا عمرخسائا رلائتمانلا متوقعع ةلىم دى 12 شهرًا

0.10 - 0.00514,056---
0.40 - 0.11283,953---
3.00 - 0.41595,930---
6.00 - 3.017,500---

50.00 - 25.0148---
50.01+----

---1,401,487الإجمالي

73تشكل الإيضاحات المرفقة جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.



إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-2( تحليل الجودة الائتمانية )تتمة(

3-2-2 ��الحــد الأقصــى للتعــرض لمخاطــر الائتمــان دون الأخــذ 
بعيــن الاعتبــار أي ضمانــات أو تعزيــزات ائتمانيــة أخــرى
يبيــلا نجــدوللا تلاــيلا حــدا لأقصــىل تعــرضشلا ــل ةكرمخاطــا رلائتمــانل لبنــودلا وارد ة
وغيــلا رــوارد ةفــي قائمــلا ةمكرــزلا ملاــي. إنلا حــدا لأقصــىل لتعــرضلا مكذــور يظهــ ر
قبــل أثــلا رتخفيــفم ــ نخــالا ســتخداملا مقاصــرلا ةئيســي ةوترتيبــاتلا ضمناــات، 

ولكــ نبعــد خصــم أيم خصــصنا خفــاض فــيلا قيمــة.

فيم ايليم خاطا رلائتمانلا متعلق ةببلانودلا مموةل:

الحد الأقصى للتعرض للمخاطر

20212020
388,984374,165ودائع ونقدل دىبلا نوك وأذوانت خز	ةنا

58,000140,000قروض وسلفل لبنوك
211,360154,136قروض وسلفل غيبلا رنوك

735,339773,831سندات ديا نستثمارية

7,8407,244فوائدم ستحق ةوموجودات أخرى

1,401,5231,449,376

فيم ايليم خاطا رلائتمانلا متعلق ةببلانودلا مموةل:

التزامات محتملة

--لاتزامات قروض

1,401,5231,449,376في 31 ديسمرب

يوضــحلا جــدول أعــاه أســوأا لاحتمــالاتل مخاطــا رلائتمــانلا تــي يمكــ نأن تتعــرضل هــ ا
شلاــ ةكرفــي 31 ديســم رب2021 و2020 وذلــك بــدونا لأخــ ذبعيــا نلاعتبــار أي ضمناــات 
قائمــ ة فــي  لا ــوارد ة ل ةبلموجــودات بلانســ أخــرى.  تعزيــزاتا ئتمنايــ ة أو  بهــ ا محتفــظ 
لامكرــزلا ملاــي، تــم تقويــمبلا نــودلا مكذــور ةأعــاهع لــى أســاس صافــيلا قيمــلا ةدفتريــ ة

لامســجل ةفــي قائمــلا ةمكرــزلا ملاــي بعــد خصــم أينا خفــاض فــيلا قيمــة.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-2( تحليل الجودة الائتمانية )تتمة(
3-2-2 ��الحد الأقصى للتعرض لمخاطر الائتمان دون الأخذ بعين الاعتبار أي ضمانات أو تعزيزات ائتمانية أخرى )تتمة(

إنا لإدار ةواثقم نم ةقدرتهع الىا لاستمارر فيرلا قاب ةولاحفاظع لى حد أدنىلا نم تعرضل مخاطا رلائتمانلا ناتجم نع ةحفظلا ةقروض ولاسلف وسنداتلا دي نوفقًل ام ايلي:
• إن 100 %لا نم حساباتلا مكشوفل ةدىبلا نوك ومحفظلا ةقروض ولاسلفم صنف ةتحتلا موجوداتلا قياسي ةوفقل اسياسا ةلائتمانلا معتمد ة)31 ديسم رب2020: 100 %(،	
•  إن 100 %لا نم حساباتلا مكشوفل ةدىبلا نوك ومحفظلا ةقروض ولاسلف غيم رتأخلا ةرسداد ولم تنخفض قيمته ا)31 ديسم رب2020: 100 %(، و	

•  اميقرب نم 29 % )31 ديسم رب2020: 30 %( نم سنداتلا ديل نديه اتصنيفا ئتمنايلا نم درج ة)أ(ع لىا لأقل.	

3-2-3 جودة الائتمان الخاصة بالموجودات المالية
فيم ايليم لخص بمخاطا رلائتمانك م افي 31 ديسمرب. إن هذها لأرقام تمثللا مبلغا لإجملاي دونم خصصا لانخفاض فيلا قيملا ةمتعلق بها:

غير متأخرة السداد 
ولم تنخفض قيمتها

متأخرة السداد
ولم تنخفض قيمتها

منخفضة القيمة 
بصورة منفردة

الإجمالي

تحتلا مارقةباعدية
31 ديسمبر 2021

ودائع ونقدل دىبلا نوك وأذوانت خزةنا
68389,062--388,994 أذوانت خزةنا

11,690747,029--735,339سندات دي ن)بم افي ذلكلا مقتنل ةاغرضلا متاجةر(

قروض وسلف
58,000---58,000- قروض وسلفل لبنوك

211,360---211,360- قروض وسلفل غيبلا رنوك
7,840---7,840فوائدم ستحق ةوموجودات أخرى

1,401,533--11,7581,413,291
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-2( تحليل الجودة الائتمانية )تتمة(
3-2-3 جودة الائتمان الخاصة بالموجودات المالية )تتمة(

غير متأخرة السداد 
ولم تنخفض قيمتها

متأخرة السداد
ولم تنخفض قيمتها

منخفضة القيمة 
بصورة منفردة

الإجمالي

تحتلا مارقةباعدية
31 ديسمبر 2020

ودائع ونقدل دىبلا نوك وأذوانت خزةنا
374,164---374,164 أذوانت خزةنا

سندات دي ن)بم افي ذلكلا مقتن ةا
لغرضلا متاجةر(

773,879--11,690785,569

قروض وسلف
140,000---140,000- قروض وسلفل لبنوك

154,136---154,136- قروض وسلفل غيبلا رنوك
1,442,179--11,6901,453,869

ل ةــدى  لا مكشــوف ل ةلحســابات لا متوقعــ ا رلائتمــان إجملاــيم خصــص خســائ بلــغ 
بلانــوك ولاقــروض ولاســلفك مــ افــي 31 ديســم رب2021: 678 ألــف دولار أرميكــي 
)31 ديســم رب2020: 1.427 ألــف دولار أرميكــي(. تــم تقديــمم علومــات إضافيــ ة
عــم نخصــصا لانخفــاض فــي قيمــلا ةحســاباتلا مكشــوفل ةــدىبلا نــوك ولاقــروض 

لا متوقعــ ة ا ةلائتمــان خســار إجملاــيم خصــص  بلــغ   .)8( فــيا لإيضــاح  ولاســلف 
لســنداتلا ديــل نلمرحلــا ةلأولــى ولاثنايــ ة981 ألــف دولار أرميكــي )31 ديســم رب
ــ ة11,690 ألــف دولار أرميكــي  ــلا ةثلاث 2020: 1,061 ألــف دولار أرميكــي( ولامرحل

)31 ديســم رب2020: 11,690 ألــف دولار أرميكــي(.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-2( تحليل الجودة الائتمانية )تتمة(

3-2-4 تركيز مخاطر الموجودات المالية المعرضة لمخاطر الائتمان

)أ( القطاعات الجغرافية

يوضــحلا جــدول أدنــاهم خاطــا رلائتمــانرلا ئيســيلا ةتــي تتعــرضل هــشلا اــ ةكروذلــك بلاقيمــلا ةدفتريــل ةهــا،ك مــ اهــيم صنفــ ةحســبلا منطقــلا ةجغارفيــة. قماــتشلا ــ ةكرفــي 
هــلا اذجــدول بتوزيــعم خاطــا رلائتمــانع لــىلا مناطــق حســبم ــكان إقماــا ةلأطــارفا لأخــرى:

دول الخليج
الدول العربية 

الأخـرى
آسيا

أوروبا الغربية 
والولايات المتحدة 

الأمريكية
الإجمالي

331,7373456,2031,010388,984ودائعل دىبلا نوك وأذوانت خزةنا

268,682-219,82241,3607,500قروض وسلف

245,20460,66340,256389,256735,379سندات دين

5,0282,094826357,839فوائدم ستحق ةوموجودات أخرى

801,791104,151104,041390,9011,400,884في 31 ديسم رب2021

859,144108,74070,255409,8501,447,989في 31 ديسم رب2020
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-3 مخاطر السوق        
تمثــلم خاطــلا رســوقم خاطــلا رخســائلا رمحتملــلا ةناتجــع ةــلا نتغيــارت فــي أســعار ســوق 
الأدواتلا مرتبطــ ةبســعلا رفائــد ةوالأســهم فــيم حفظــلا ةمتاجــ ةروتحويــللا عمــات 
الأجنبي ةفي جميع إداراتةكرشلا . ولتحديد وتقويم وقياس وإدار ةوارمق ةبولاتخفيف 
مــم نخاطــلا رســوق، توجــد هنــاك سياســات وإجــارءات وأنظمــ ةتقنيــم ةعلومــات لازمــ ة

لذلك.

)أ( مخاطر أسعار الفائدة
يتــم قيــاسم خاطــ رأســعارلا فائــد ةبلاقــدرلا ــذي تؤثــ رفيــهلا تغيــارت فــي ســوق 
أســعارلا فائــدع ةلــى هوماــشرلا بــح وصافــي دخــللا فوائــد ولاقيمــا ةلاقتصاديــ ة
لأســهمشلا ــةكر. يتــما ســتخدامع مليــ ةإدارلا ةموجــودات ولامطلوبــاتل لشــ ةكر
لإدارم ةخاطــ رأســعارلا فائــدم ةــ نخــال هيكلــلا ةمحافــظلا ــوارد ةوغيــلا رــوارد ةفــي 
قائمــلا ةمكرــزلا ملاــي. ســوف يتأثــ رصافــي دخــللا فوائــدن تيجــل ةلتقلبــات فــي أســعار 
لافائــد ةبقــدرا ختــاف هيــكل إعــاد ةتســعيلا رموجــوداتلا مرتبطــ ةبفوائــدع ــ نتلــك 
لاخاصــ ةبلامطلوبــات. تهــدفشلا ــ ةكرإلــى تحقيــقن مــوم ســتق رفــيا لأربــاحم ــ ن
خــالا لإدارلا ةفعلاــل ةلموجــودات ولامطلوبــاتم ــع تثبيــتكرم زهــ ابشــكلنا تقائــي 

لالســتفادم ةــلا نتغيــارت قصيــا ةرلأجــل فــيم ســتويات أســعارلا فائــدة.

ســع ر حساســي ة ل ةقيــاس  لا فائــد أســعار فــي  لا فجــو ة تحليــل شلا ــ ةكر تســتخدم
لافائــدم ةــا نلأربــاحلا ســنويلا ةمســتحق ةلإعــاد ةتســعيع رــدملا تطابــق بيــكارم نــز 
لاموجــودات ولامطلوبــات ولامشــتقاتلا حساســ ةلأســعارلا فائــدة. يســتخدم تحليــل 
لا ثابــت.  لا ةدخــل ع ةلــىم حفظــ لا رفائــد ل ةقيــاس حساســي ةســع لا ةرمعدلــ لافتــ

يســتخدم تحليــل قيمــن ةقطــا ةلأســاس لاحتســابلا تغيــارت فــي قيمــلا ةموجــودات 
ــن رقطــ ةأســاس واحــد ةفــي أســعارلا عمــولات  ــات وذلــك فــي ضــوء تغي ولامطلوب

وتأثيرهــع الــى حقــوقلا مســاهمي نبشلاــةكر. 

إنم ديــلا رخزينــ ةهــولا مســئولا لأولع ــ نإدارم ةخاطــ رأســعارلا فائــدة. يتــم تقديــم 
تقاريــع رــلا نمكارــز ولامخاطــلا رعماــ ةإلــىا لإدارلا ةعليــل المارجع ةويتــم تعديللا مكارز 
إذا اقتضــتلا ضــرورة. وبالإضافــ ةإلــى ذلــك، تقــومل جنــلا ةموجــودات ولامطلوبــات 
بناتظــام بمارجعــ ةحساســي ةســعلا رفائــد ةوتأثيرهــع الــىا لأربــاح. يتــما تخــاذلا قــاررات 

الاســتارتيجي ةبهــدف إنتــاج دخــل فوائــد قــوي ومســتقم رــعم ــرورلا وقــت.

م ةــع  لا فائــد أســعار فــي  لا معقولــ ة لا تغيــارت ع رلــى لا تلاــيا لأثــ لا جــدول يوضــح
بقــاءاك فــلا ةمتغيــارتا لأخــرى ثابتــة، فــي قائمــلا ةدخــلل لشــةكر. إنا لأثــع رلــى 
لادخــل يمثــل أثــلا رتغيــارتلا مفترضــ ةفــي أســعارلا فائــدع ةلــىلا موجــوداتلا ملايــ ة
ــ رأغــارضلا متاجــ ةربفائــداع ةئمــ ةولاموجــودات  ــل ةاغي ولامطلوبــاتلا ملايــلا ةمقتن
ولامطلوبــاتلا ملايــ ةبفائــد ةثابتــ ةولاتــي تــم إعــاد ةقياســه اإلــىلا قيمــلا ةعادلــ ة
كمــ افــي 31 ديســمرب. وفــي حلاــ ةزيــاد ةأســعارلا فائــدلا ةســائد ةبلاســوق بلاملابــغ 
لاظاهــ ةربلاجــدول، فــإن صافــيلا دخــل ســيتأث رطبقــاًل مــ اهــوبم يــ نأدنــاه. إن أي 

ناخفــاضم ســاو فــي أســعارلا فائــد ةســيكونل ــه أثــم رســاو ولكــم نعكاــس.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-3 مخاطر السوق )تتمة(
)أ( مخاطر أسعار الفائدة )تتمة(

 مخاطر أسعار الفائدة
31 ديسمبر 2021

دولار أمريكي
25 نقطة 

أساس

يورو
25 نقطة 

أساس

درهم إماراتي
25 نقطة 

أساس

ريال سعودي
25 نقطة 

أساس

دينار بحريني
25 نقطة 

أساس

جنيه 
إسترليني

25 نقطة 
أساس

الإجمالي

لاموجوداتلا ملاية:

789-220414-353ودائعل دىبلا نوك وأذوانت خزةنا

673-----673 حساباتم كشوفل ةدىبلا نوك وقروض وسلف 

1,018----876142سندات دين

2,480-1,902142220414أثلا رموجوداتلا ملاية

)908(---)1(-)907(لامطلوباتلا ملاي ةودائع

)908(---)1(-)907(أثلا رمطلوباتلا ملاية

1,572-995142120414الأثع رلىن تائج أعمالةكرشلا 
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-3 مخاطر السوق )تتمة(

)أ( مخاطر أسعار الفائدة )تتمة(

مخاطر أسعار الفائدة
31 ديسمبر 2020

دولار أمريكي
25 نقطة 

أساس

يورو
25 نقطة 

أساس

درهم إماراتي 
25 نقطة 

أساس

ريال سعودي 
25 نقطة 

أساس

دينار بحريني 
25 نقطة 

أساس

جنيه 
إسترليني 25 
نقطة أساس

الإجمالي

لاموجوداتلا ملاية:

781-258413-308ودائعل دىبلا نوك وأذوانت خز ةنا

735-----735حساباتم كشوفل ةدىبلا نوك وقروض وسلف 

1,159----1,013146سندات دين

2,675-2,056146258413أثلا رموجوداتلا ملاية

)924(---)2(-)922(لامطلوباتلا ملاي ةودائع

)924(---)2(-)922(أثلا رمطلوباتلا ملاية

1,751-58413-146 1,134الأثع رلىن تائج أعمالةكرشلا 
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لا يمكــ نبســهو ةلتحديــد حجــمم خاطــ رأســعارا لأســهملا مقتنــل ةاغيــ رأغــارضلا متاجــ ةر
لاناتجــع ةــلا نمســاهمات فــيا لأســهم غيــلا رمتداولــلا ةمصنفــ ةبلاقيمــلا ةعادلــم ةــ نخــال 
لادخــلشلا ــمالا لآخــر. بلغــتلا قيمــلا ةعادلــل ةلمســاهمات فــيا لأســهم غيــلا رمتداولــ ة
لامدرجــ ةضمــ نحقــوقلا ملكيــ ةفــين هايــلا ةســن ة151.8م ليــون دولار أرميكــي )2020: 

150.4م ليــون دولار أرميكــي( )إيضــاح 7(.

)‌ج( مخاطر تحويل العملات الأجنبية
تمثــلم خاطــ رتحويــللا عمــاتا لأجنبيــم ةخاطــ رفقــدان قيمــم ةوجــوداتم ســجل ةبعملــ ة

أجنبيــ ةأو زيــاد ةقيمــم ةطلوبــاتم ســجل ةبعملــ ةأجنبيــن ةتيجــل ةتقلبــات أســعارلا صــرفلا تــي 
ليســت فــي صلاــحلا عملــرلا ةئيســي ة/ع ملــ ةإعــدادلا قوائــملا ملايــل ةلشــةكر.

)أ(م خاطــ ر ع ةلــىم ســتويين:  لا عمــاتا لأجنبيــ تحويــل بتحديــدم خاطــ ر شلا ــ ةكر تقــوم
لامعماــات و )ب(لا مخاطــلا رهيكليــة. تنشــأم خاطــلا رمعماــاتع ندمــ اتقــومشلا ــ ةكر
لا ملايــة/  لا قوائــم إعــداد بخــافع ملــ ة أي  أجنبيــة،  بعملــ ة تقتــرض  أو  لا قــرض  بتمديــد
لاعملــرلا ةئيســيل ةلشــةكر. تحــدثلا مخاطــلا رهيكليــع ةندمــ ايكــون هنــاكع ــدم تطابــق بيــ ن
لاتدفقــاتلا نقديــلا ةــوارد ةولاتدفقــاتلا نقديــلا ةصــادرة،لا مســجل ةبلاعمــاتا لأجنبيــة. 

تصنيف الأسهم

20212020
التغير في أسعار الأسهم/ 

صافي قيمة موجودات 
الصندوق ٪

الأثر على صافي
الدخل

الأثر على
حقوق الملكية

التغير في أسعار الأسهم/ 
صافي قيمة موجودات 

الصندوق ٪

الأثر على صافي
الدخل

الأثر على
حقوق الملكية

-1,028± 10-752± 10أسهمم قتناهل غرضلا متاجةر
--± 10--± 10لاقيملا ةعاد نم ةلخلاللا دخلماشلا لا لآخ ر- حقوقلا ملكية

 -907± 10-712± 10صندوقا ستثمارات بلاقيملا ةعاد نم ةلخلالرلا بح ولاخسارة

10,131-± 21,74310-± 10مساهمات فيا لأسهمم تداوةل

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-3 مخاطر السوق )تتمة(

)ب( مخاطر الأسهم
ــارت فــيلا عوماــللا مرتبطــ ةبمخاطــلا رســوقلا معنيــة. تشــتملم خاطــ ر ــلا ةحلايــل ةلأســهم أوكرم ــزم ماثــلن تيجــل ةلتغي ــلا رمحتمــل فــيلا قيمــا ةلاقتصادي تمثــلم خاطــا رلأســهملا تغي

ــلا رتجاريــ ةوبلانكيــة. تقــومشلا ــ ةكربقيــاسم خاطــا رلأســهمم ــ نخــال إعــادلا ةتقويــملا يومــيل محفظــا ةلأســهم. الأســهمع لــى أســهمم ســجل ةفــيلا دفات
يبيلا نجدوللا تلايا لأثع رلىا لأرباح ولاخسائل رلتغيلا رمفترض بواقع ٪10 فيلا قيملا ةعادل ةلصناديقا لأسهم والاستثمارات:

81تشكل الإيضاحات المرفقة جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.



إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-3 مخاطر السوق )تتمة(
)‌ج( مخاطر تحويل العملات الأجنبية )تتمة(

يتــم قيــاسلا مخاطــلا رهيكليــل ةتحويــللا عمــاتا لأجنبيــع ةــ نطريــق تحديــد فجــواتلا عمــات بيــلا نموجــودات ولامطلوبــاتلا مصنفــ ةحســبم ختلــفا لأعمــار وفقــل اتواريــخا ســتحقاقها، 
فــي جميــع إداراتشلا ــةكر.

يقومم جلسا لإدار ةبوضع حدودل مستوىلا مخاطل ركلع مل ةوبشكل إجملايل كللا نم مكارز خلاللا ليل وخلاللا يوم، ويتمارم قبته ايومياً.
يلخــصلا جــدوللا تلاــي تعــرضشلا ــل ةكرمخاطــلا رعمــاتا لأجنبيــل ةلشــك ةكرمــ افــي 31 ديســمرب.ك مــ ايشــتمللا جــدولع لــىلا موجــودات ولامطلوبــاتل لشــ ةكروصناديــقلا مكرــزرلا ئيســي 

بلاقيمــلا ةدفتريــة، ولامصنفــ ةبحســبلا عمــاترلا ئيســية.

تركزات مخاطر العملات - الأدوات المالية:
الإجماليأخرىجنيه إسترلينيدينار بحرينيريال سعوديدرهم إماراتييورودولار أمريكي

كما في 31 ديسمبر 2021
176,5737090645,218165,85983279388,988ودائعل دىبلا نوك وأذوانت خزةنا

م‌وجوداتلام ي ةبلاقيملا ةعاد نم ةل
خلالرلا بح أولا خسارة

2,830--7,520--6,87217,222

استثمارات في أوراقلام ية:
-لا قيملا ةعاد نم ةلخلاللا دخل 

ماشلالا لآخر
677,95457,385-----735,339

4040-------م قتن ةاحتى تاريخا لاستحقاق
حساباتم كشوفل ةدىبلا نوك وقروض 

وسلف
268,682------268,682

78,993369,203--163,539--126,671مساهمات في أسهم
ممتلكات وآلات ومعدات واستثمارات 

عقارية:
20,356------20,356
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الإجماليأخرىجنيه إسترلينيدينار بحرينيريال سعوديدرهم إماراتييورودولار أمريكي
2,489------2,489موجودات غيم رلموسة

13,372-5,0764154-7,85621موجودات أخرى
1,283,41157,476906221,353166,2748786,1841,815,691إجمالي الموجودات المالية

)420,540(---)14()861()56,786()362,879(ودائع
)31,406()8,551(-)4,310()12,542(-)311()5,692(مطلوبات أخرى

)451,946()8,551(-)4,310()12,556()861()57,097()368,571(إجمالي المطلوبات المالية
59,81548,442--)34,266(-)422(23,315احتياطيلا قيملا ةعادةل

45174,531161,96487137,4481,412,187)43(938,155صافي المراكز المفتوحة
كما في 31 ديسمبر 2020

1,269,72658,856914184,893167,34310393,2321,775,067إجملايلا موجوداتلا ملاية
)461,957()12,492(-)3,941()21,844()861()61,912()360,907(إجملايلا مطلوباتلا ملاية

55,63569,340--)5,505(-)320(19,530احتياطيلا قيملا ةعادةل
53157,544163,402103136,3751,382,450)3,376(928,349صافيلا مكارزلا مفتوحة

يعتبــلا رــدولارا لأرميكــيلا عملــلا ةوظيفيــل ةلشــةكر، وبلاتلاــي لا تتعــرضشلا ــل ةكرمخاطــلا رعمــاتا لأجنبيــلا ةمســجل ةبلاــدولارا لأرميكــي، وقــد تــمع ــرضا لأرصــدل ةلمعلوميــ ة
فقط.

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-3 مخاطر السوق )تتمة(
)‌ج( مخاطر تحويل العملات الأجنبية )تتمة(

83تشكل الإيضاحات المرفقة جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.



إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

مخاطر السيولة 	4-3
يتــم تصنيــفم خاطــلا رســيوع ةللــى أنهــع اــدمم قــدرشلا ةــع ةكرلــىلا وفــاء بلاتزاماته ا
لاملايــ ةبســببع ــدم تطابــقا لاســتحقاقات بيــلا نموجــودات ولامطلوبــات. تشــتمل 
لا رســيو ةلفــي  لا ةلتمويــل ومخاطــ لا رســيوع ةللــىك لم ــم نخاطــ رســيو مخاطــ
لاســوق. تقــوم إدارم ةخاطــلا رســيو ةلبضمــان توفــا رلأمــوال فــي جميــعا لأوقــات 
لتلبيــلا ةمتطلبــاتلا تمويليــل ةلشــةكر. ولتقويــم وقيــاس وإدار ةوارمقبــم ةخاطــ ر
لاســيوةل، توجــد هنــاك سياســات وإجــارءات وأنظمــ ةتقنيــم ةعلومــات لازمــلذل ةــك. 
تقــومل جنــلا ةموجــودات ولامطلوبــات بشلاــ ةكربــإدارع ةمليــلا ةحوكمــ ةورلاقابــ ة
لاتــي تغطــي أشنــط ةإدارم ةخاطــلا رســيوةل،م مــ ايســهلع مليــا ةتخــاذلا قــاررم ــ ن

خــال إدارلا ةســيو ةلبصــورم ةســتنيةر.
تقــومشلا ــ ةكربقيــاسم خاطــلا رســيو ةلقصيــ ةروطويلــا ةلأجــلم ــ نخــالم نهجيــ ة

تحليــللا فجــولا ةســكانة. يتضمــ نهــلا اذتحليــل تواريــخا ســتحقاقاك فــلا ةتدفقــات 
لانقديــلا ةــوارد ةفــي قائمــلا ةمكرــزلا ملاــي ضمــ نأعمــارم حــددة،ل تحديــدع ــدم 
ــ ةولامتوقعــة.  ــلا ةتعاقدي ــع ةلــى أســاسلا تدفقــاتلا نقدي ــ ةرزمني ــ رفت لاتطابــقبع 
توجــد حــدود فجــوات لإدارلا ةموجــودات ولامطلوبــاتم ــ نأجــللا مارقبــلا ةفعلاــ ة

للســيوةل.
لــدىشلا ــ ةكرخطــ ةتمويــل طــارئ لإدارلا ةســيو ةلفــي حلاــ ةحــدوث خلــلبك يــ رفــي 
مقــدرشلا ةــع ةكرلــى تمويــل بعــض أوك ل أشنــطته افــيلا وقــتلا مناســب وبتكلفــ ة
ــع ةلــى شــكلم وجــودات ســائلم ةثــل  ــة. تحتفــظشلا ــ ةكرباســتثماراتاك في معقول
ودائــع بيــبلا ننــوك وأذونــات خزناــة. وبالإضافــ ةإلــى ذلــك، تعتمــدشلا ــ ةكرأيضــع الــى 
لاموجــوداتلا تجاريــ ةوالأوراقلا ملايــا ةلأخــرىل توفيــم رصــادر إضافيــم ةــلا نســيوةل.
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3-4-1 تحليل استحقاق الموجودات والمطلوبات
يعــرضلا جــدول أدنــاه تحليــللا موجــودات ولامطلوبــات وفقــاًل لتواريــخلا متوقــع 

اســترداده اأو ســداده افيهــا:

كما في 31 ديسمبر 
2021

أقل من 
12شهرًا

أكثر من 
12 شهرًا

بدون تاريخ 
استحقاق 

محدد
الإجمالي

الموجودات

388,988--388,988نقد وودائعل دىبلا نوك

استثمارات:

40,407702,05010,144752,601 أوراقلام ية

369,203369,203--لا مساهمات فيا لأسهم

268,682-174,39494,288قروض وسلف

10,73710,737--لاممتلكات ولامعدات

9,6199,619--الاستثماراتلا عقارية

2,4892,489--موجودات غيم رلموسة

5,53213,372-7,840موجودات أخرى

611,629796,338407,7241,815,691إجمالي الموجودات

كما في 31 ديسمبر 
2021

أقل من 
12شهرًا

أكثر من 
12 شهرًا

بدون تاريخ 
استحقاق 

محدد
الإجمالي

المطلوبات

420,540--420,540ودائع

4,22011327,07331,406مطلوبات أخرى
424,76011327,073451,946إجمالي المطلوبات

186,869796,225380,6511,363,745الصافي

فجولا ةسيو ةل
لامتكارمة

186,869983,0941,363,745

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-4 مخاطر السيولة )تتمة(
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-4 مخاطر السيولة )تتمة(

3-4-1 تحليل استحقاق الموجودات والمطلوبات )تتمة(

كما في 31 ديسمبر 
2020

أقل من 
12شهرًا

أكثر من 
12 شهرًا

بدون تاريخ 
استحقاق 

محدد
الإجمالي

الموجودات
374,170--374,170نقد وودائعل دىبلا نوك

استثمارات:
65,466717,43912,573795,478 أوراقلام ية

273,192273,192--لا مساهمات فيا لأسهم
292,709-122,260170,449قروض وسلف

10,95510,955--لاممتلكات ولامعدات
9,8699,869--الاستثماراتلا عقارية

2,0932,093--موجودات غيم رلموسة
9,88116,601-6,720موجودات أخرى

568,616887,888318,5631,775,067إجملايلا موجودات
المطلوبات

431,332--431,332ودائع
26,09030,625-4,535مطلوبات أخرى

26,090461,957-435,867إجملايلا مطلوبات
132,749887,888292,4731,313,110لاصافي

132,7491,020,6371,313,110فجولا ةسيولا ةلمتكارمة

3-4-2  التدفقات النقدية غير المشتقة
يعــرضلا جــدول أدنــاهلا تدفقــاتلا نقديــلا ةمســتحقع ةلــىشلا ــ ةكربموجــبلا مطلوبــات 
قائمــ ة بتاريــخ  لا ةمتبقيــ ة لا تعاقديــ وذلــك حســبا لاســتحقاقات لا رمشــتق ة غيــ لاملايــ ة
لامكرــزلا ملاــي. تمثــللا ملابــغلا موضحــ ةفــيلا جــدوللا تدفقــاتلا نقديــلا ةتعاقديــ ةغيــ ر

لامخصومــة:

الإجمالي3-12 شهرا1ً-3 أشهركما في 31 ديسمبر 2021
المطلوبات

261,913158,628420,541ودائع
3,14512,11015,255مطلوبات أخرى

إجملايلا مطلوبات )حسب تواريخ 
الاستحقاقلا تعاقدية(

265,058170,738435,796

كما في 31 ديسمبر 2020
المطلوبات

326,201105,131431,332ودائع
3,41011,89815,308مطلوبات أخرى

إجملايلا مطلوبات )حسب تواريخ 
الاستحقاقلا تعاقدية(

329,611117,029446,640

لا قــروض  لا ةتزماــات وتغطيــ لا ةمطلوبــات  بكافــ ل ةلوفــاء  لا متاحــ لا موجــودات إن
لاقائمــة، تشــتملع لــىلا نقــد ولاودائــعل ــدىبلا نــوك، ولاملابــغ تحــتلا تحصيــل، 
ولاقــروض ولاســلفل لبنــوك، وحســاباتلا عمــاءلا مكشــوفل ةدىبلا نــوك ولاقروض 
ولاســلفل لعمــاء.ك مــ اأنشلا ــ ةكرقــادرع ةلــىم واجهــ ةأي تدفقــاتن قديــ ةصــادر ة

ــم رتوقعــم ةــ نخــال بيــعا لأوراقلا ملايــة، أو توفيــم رصــادر تمويــل إضافيــة. غي
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3-4 مخاطر السيولة )تتمة(

3-4-3  التدفقات النقدية المشتقة
لا ةمتعاقــدع ليهــ ا لا نقديــ ل ةكرلتدفقــات شلا ــ أدنــاها ســتحقاق لا جــدول  يوضــح

ت: للمشــتقا

كما في 31 ديسمبر 2021
لغاية شهر 

واحد
 3-1
أشهر

الإجمالي

مشتقات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
مشتقات تحويل عملات أجنبية:

8,551-8,551 تدفقاتن قدي ةصادرة
8,543-8,543 تدفقاتن قدي ةواردة

8,551-8,551إجمالي التدفقات النقدية الصادرة
8,543-8,543إجمالي التدفقات النقدية الواردة

كما في 31 ديسمبر 2020
مشتقات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

مشتقات تحويل عملات أجنبية:
12,492-12,492 تدفقاتن قدي ةصادرة
12,445-12,445 تدفقاتن قدي ةواردة

12,492-12,492إجمالي التدفقات النقدية الصادرة
12,445-12,445إجمالي التدفقات النقدية الواردة

والقبــولات  الماليــة  والضمانــات  القــروض  التزامــات   � 4-4-3
والبنــود الأخــرى غيــر الــواردة فــي قائمــة المركــز المالــي 
أ(        �تم إظهارا لاســتحقاقات ألاعهع لى أســاس تواريخ تجديدا لأســعارلا تعاقدي ة

أوا لاستحقاق، أيهم ايحدث أولًا.

ب(      �تمثــللا تعهــداتل منــحا لائتمــانلا تعهــداتلا تعاقديــل ةمنــح قــروض وســلف 
متجــدده. يوجــدل لتعهــدات بوجــهع ــام تواريــخنا تهــاءم حــدد ةأو بنــود فســخ 
أخــرى، وتتطلــبع ــاد ةدفــع أتعــاب. وحيــث أنلا تعهــدات يمكــ نأن تنتهــي 
بــدونا ســتخدماها، فــإن إجملاــيلابم ــغلا عقــود لا يمثل بلاضــرورلا ةمتطلابت 

لانقديــلا ةمســتقبلية.

بتســديد  شلا ةــ ةكر ولاضمناــاتا لاحتياطيــ لا مســتندي ة ج(       �تلــزما لاعتمــادات
الالتزماــاتن يابــع ةــلا نعمــاء فــي حلاــ ةإخفــاقلا عميــلع ــلا نســداد وفقــاً 
شلــروطلا عقــد. وقــد يكــونعلال تمــاداتلا مســتنديم ةخاطــ رســوقي ةإذ ا

ناكــت صــادر ةأو تــم تمديدهــع الــى أســاس ســع رفائــد ةثابــت.

د(�       �يوجدع لىشلا ــلا ةكرتزاماتا ســتثماري ةبمبلغ 4.5م ليون دولار أرميكيك م ا
في 31 ديسم رب2021 )31 ديسم رب2020: 15.3م ليون دولار أرميكي(
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3-5 اختبار الجهد
تعــرض  ل ةمتقويــم  لا مســتخد لا نتقنيــات م ةــ إلــىم جموعــ لا جهــد  ا رختبــار يشــي  
مؤسســلام ةيــ ةأولا نظــام بأكملــه إلــى أحــداثا ســتثنائي ةولكــم نعقولــة. يعتبــا رختابر 
ــ ة ــللا مؤسســاتلا ملاي ــما ســتخدماهم اــ نقب لاجهــد أد ةاهماــ ةلإدارلا ةمخاطــ ريت
كجــزءم ــ نإدارلا ةمخاطــلا رداخليــة. يقــوما ختبــارلا جهــد بتنبيــها لإدار ةإلــى وجــود 
نتائــج غيــم رتوقعــ ةســلبي ةتتعلــق بلاعديــدم ــلا نمخاطــ روتوفــم رؤشــرً اإلــى حجــم 
رأسلا مــاللا ضــروريل تحمــللا خســائ رفــي حلاــ ةحــدوث صدمــاتبك يــةر. وعــاو ة
علــى ذلــك، يعتبــا رختبــارلا جهــد أد ةاتكمــلم نهجيــات وتدابيــ رإدارلا ةمخاطــا رلأخــرى.

تبنتشلا ــم ةكرنهجي ةتحليللا حساســي ةبشــأنا ختابرلا جهدن ظبل ارســاطته وقمات 
بتوحيــدا ختبــاراتلا حساســيلا ةمختلفــ ةإلــىا ختابرلا جهــد ذولا عوماللا متعددة.

يغطــي إطــارا ختبــارلا جهــدم خاطــا رلائتمــان ولاســوق ومخاطــلا رســيو ةلويحتــوي 
على ثلاثم ةســتوياتلا نم صدامت تحتك ل ســيناريو. يتم تحديد هذهلا مســتويات 
)3( ورمتفعــة.  )2( ومتوســطة،  )1(م نخفضــة،  أنهــ ا لاثلاثــم ةــلا نصدمــاتع لــى 

يعكــس هــلا اذتصنيــف شــدلا ةصدمــات وحجــم تأثيرهــا.

القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية 	6-3

)‌أ( الأدوات المالية التي يتم قياسها بالقيمة العادلة
بلانســل ةبــأدواتلا ملايــلا ةتــي يتــملا متاجــ ةربهــ افــي ســوقشن ــط، فــإن تحديــدلا قيمــ ة
لاعادلــل ةلموجــوداتلا ملايــ ةولامطلوبــاتلا ملايــ ةيتــمع لــى أســاس أســعارلا ســوق 

لامتداولــ ةوأســعارع ــروضلا تجــار. ويتضمــ نذلــك أســهمشلا ــاكرتلا متداولــ ةوأدوات 
لاديــلا نمتداولــ ةفــي أســواقلا مــالرلا ئيســي ة)مثــل فايننشــال تايمــزل ــأوراقلا ملايــ ة

وســوقن يويــوركلا ملاــي( وأســعارلا وســطاءم ثــل »بلــوم بيــرغ« و »رويتــرز«.

تعتبــا رلأدلا ةاملايــم ةتداولــ ةفــي ســوقشن ــط إذناك اــتا لأســعارلا متداولــم ةتوفــ ةر
بســهو ةلوبشــكلم نتظــمم ــع نمليــاتلا تبــادل أولا تجــار أولا وســطاء أوم جموعــ ة
صنعاــات أو خدمــاتلا تســعي رأو واكلاتلا تصنيــفلا نظمايــ ةوهــذها لأســعار تمثــل 
معماــاتلا ســوقلا فعليــ ةولامتكــرر ةبشــكلم نتظــم ولاتــي تتــم وفــق شــروط 
تعماــلع ــادل. وفــي حلاــع ةــدملا وفــاء بشلاــروطلا مكذــور ةأعــاه، فــإنلا ســوق 
يعتبــ رســوق غيــشن رــط. تتمثــللا مؤشــارتع لــى أنلا ســوق غيــشن رــط فــي وجــود 
فــرقبك يــ ربيــ نســعلا رعــرض ولاطلــب أو زيــاد ةجوهريــ ةفــيلا فــرق بيــ نســعلا رعــرض 

ولاطلــب أو هنــاكع ــدد قليــلم ــلا نعمليــاتلا تــي تمــتم ؤخــاًر.

بلانســل ةبكافــا ةلأدواتلا ملايــا ةلأخــرى، تحــددلا قيمــلا ةعادلــ ةباســتخدام طــرق 
لا ةعادلــم ةــ نخــال  لا رقيمــ يتــم تقديــ لا تقويــم هــذه،  لاتقويــم. وبموجــب طــرق
بيناــات قابلــل ةلملاحظــ ةفيمــ ايتعلــق بــأدواتلام يــم ةماثلــة، باســتخدام طــرقل تقدي ر
لاقيمــلا ةحلايــل ةلتدفقــاتلا نقديــلا ةمســتقبليلا ةمتوقعــ ةأو أي طــرق تقويــم أخــرى.

يتــم تحديــدلا قيمــلا ةعادلــل ةلمشــتقاتلا ملايــة،لا تــي تمــت خارجا لأســواقلا نظماية، 
باســتخدام طــرقلا تقويــملا معتــرف بهــ ابشــكلع ــام فــيا لأســواقلا ملايــم ةثــل 
طــرقلا قيمــلا ةحلايــة. إنلا قيمــلا ةعادلــل ةعقــودلا صــرفا لأجنبـــيا لآجلــ ةتعتمــد 

بشــكلع ــامع لــى أســعارلا صــرفلا حلايــل ةعقــودلا صــرفا لآجلــة.
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3-6  القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية )تتمة(

التسلسل الهرمي للقيمة العادلة )ب(	
يحــددلا معيــارلا دولــيل لتقريــلا رملاــي )7(لا تسلســللا همرــيل طــرقلا تقويــم بنــاءً 
علــىم ــ اإذناك اــتلا مدخــاتلا مســتخد ةمفــي طــرقلا تقويــم قابلــل ةلملاحظــ ةأم 
لا. إنلا مدخــاتلا قابلــل ةلملاحظــ ةتعكــس بيناــاتلا ســوقلا تــي تــملا حصــولع ليهــ ا
ــل ةلملاحظــا ةفتارضــات  ــلا رقابل مــم نصــادرم ســتقلة، بينمــ اتعكــسلا مدخــات غي
ــلا ننوعيــم نــلا نمدخــاتلا تسلســللا همرــي  شلاــ ةكرفــيلا ســوق.ن تــجع ــ نهذي

للقيمــلا ةعادلــا ةلآتــي:

• المســتوى 1 - أســعارم تداو ةل)غيم رعدةل( فيا لأســواقلا نشــطل ةلموجودات 	
لا متداولــ ة شلا ــاكرت أســهم لا اذمســتوى  هــ يتضمــ ن لا مماثلــة.  ولامطلوبــات

وأدواتلا ديــلا نمتداولــ ةفــي أســواقلا مــال.

• فــي 	 لا متداولــ ةولامتضمنــ ة 2 -م دخــاتع ــد اذاتا لأســعار المســتوى 
لا مطلوبــات،  أو ل ةبلموجــودات  بلانســ ل ةلملاحظــ ة ولاقابلــ  1 لامســتوى 
ســواءًناك ــت بشــكلابم شــ ر)اكلأســعار( أو بشــكل غيــابم رشــ ر)شمــتقم ةــ ن
الأســعار(. يتضمــ نهــلا اذمســتوى غبلايــع ةقــودلا مشــتقاتلا ملايــلا ةتــي تتــم 
خــارجا لأســواقلا نظمايــة، ولاقــروضلا متداولــ ةولاديــونلا مبكرــلا ةمصــدرة. 
إنم صــادرم ؤشــارتلا مدخــاتم ثــلم نحنــىاع ئــدل يبــور أوم خاطــا رئتمــان 

الأطــارفا لأخــرى هــي بلــوم بيــرغ ورويتــرز.

• - مدخــاتل موجــودات أوم طلوبــات لا تعتمــدع لــى بيناــات 	  3 المســتوى 
قابلــل ةلملاحظــ ةفــيلا ســوق )مدخــات غيــ رقابلــل ةلملاحظــة(. يتضمــ نهــ اذ
لامســتوىا ســتثمارات فــي أســهم وأدوات ديــ نذاتع ناصــ رجوهريــ ةغيــ رقابلــ ة
للملاحظــة. يتطلــب هــلا اذمســتوىا ســتخدام بيناــاتلام يــ ةقابلــل ةلملاحظــة، 
عنــد توفرهــا. تأخــشلا ذــ ةكربعيــا نلاعتبــار أســعارلا ســوقلا مناســ ةبولاقابلــ ة

للملاحظــ ةفــي تقويمهــا، حيثمــاك ان ذلــكم مكنــاً
الموجودات والمطلوبات التي تم قياسها بالقيمة العادلة

الإجماليالمستوى 3المستوى 2المستوى 311 ديسمبر 2021
موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة:

7,520--7,520- أدوات حقوقم لكية
9,7019,701--- صناديقا ستثمارية

موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر
735,339--735,339- سندات دين

151,769369,203-217,434مساهمات في أسهم 
161,4701,121,763-960,293إجملايلا موجودات

مطلوبات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
8-8-- أدواتلام يشم ةتقة

8-8-إجملايلا مطلوبات
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3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-6 القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية )تتمة(

الإجماليالمستوى 3المستوى 2المستوى 311 ديسمبر 2020
موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة:

10,287--10,287- أدوات حقوقم لكية
11,32011,320--- صناديقا ستثمارية

موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر
773,831--773,831 - سندات دين

مساهمات في 
أسهم 

122,770-150,422273,192

161,7421,068,630-906,888إجملايلا موجودات
مطلوبات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

47-47-- أدواتلام يشم ةتقة
47-47-إجملايلا مطلوبات

لم تك نهناك أي تحويلات بيم نستوياتلا قيملا ةعاد ةلخلاللا سنة.

تسوية قياسات القيمة العادلة للمستوى الثالث للأدوات المالية
قماــتشلا ــ ةكربتصنيــف أســهم حقــوقلا ملكيــ ةغيــلا رمتداولــ ةضمــلا نتسلســل 

لاهمرــيل لقيمــلا ةعادلــة.

فــي  ل ةلمســاهمات  ولاختمايــ ا ةلافتتاحيــ ة ا ةلأرصــد بتســوي يلــيم لخــص  فيمــ ا
لا حــاكرت: ذلــك فــي  بمــ ا لا رمتداولــ ة غيــ الأســهم 

20212020
165,950 150,422في 1 يناير

--تصفية
إجملايا لأرباح و )لاخسائر(لا مثبت ةفيلا دخل 

ماشلالا لآخر
1,347)15,528(

151,769150,422في 31 ديسمرب

)‌ج( الأدوات المالية غير المقاسة بالقيمة العادلة
فــي 31 ديســم رب2021، تــم تحديــدلا قيمــلا ةعادلــ ةلأدواتلا ديــلا نمســجل ةبلاتكلفــ ة
لامطفــأ ةوقدرهــ الا شــيء )31 ديســم رب2020: لا شــيء(، بمبلــغ قــدره لا شــيء )31 
ديســم رب2020: لا شــيء(. إنلا قيملا ةعادلا ةلمقدرل ةلموجودات ولامطلوباتلا ملاي ة
الأخــرىل لشــ ةكربمــ افــي ذلــكلا قــروض ولاســلف لا تختلــفك ثيــاًرع ــ نقيمتهــلا ادفتريــة.

إدارة رأس المال 	3-7
تتمثــل أهــدافشلا ــع ةكرنــد إدار ةرأسلا مــال، ولاــذي يتعــدىم فهــوم »حقــوق 

لاملكيــة«، فيمــ ايلــي:

• ضمــانم قــدرشلا ةــع ةكرلــىا لاســتمارر فــيلا عمــل وفقــاًل مبــدأا لاســتمارري ة	
بحيــث يمكنهــا الاســتمارر فــي توفيــع روائــدل لمســاهمي نومنافــعل لأطــارف 

الأخــرى؛ و

• الاحتفاظ بقعاد ةرأسملاي ةقويل ةدعم تطوي رأعمالةكرشلا .	
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4. �التقديرات والأحكام المحاسبية الهامة عند تطبيق السياسات المحاسبية
لا مفصــحع نهــ ا لا ملابــغ ع رلــى تؤثــ وافتارضــات  تقديــارت  بإجــارء  شلا ــ ةكر تقــوم
للموجــودات ولامطلوبــات خــاللا ســنلا ةملايــلا ةمقبلــة. يتــم تقويــملا تقديــارت 
والأحــكام بشــكلم ســتم ربنــاءًع لــىلا خبــلا ةرســابق ةوعوماــل أخــرى،م نهــ اتوقعــات 

الأحــداثلا مســتقبليلا ةتــي يعتقــد أنهــم اعقولــ ةفــي ظــللا ظــروفلا ســائدة.

خسائر الانخفاض في قيمة الموجودات المالية
إن قيــاس خســائا رلانخفــاض فــيلا قيمــ ةوفقًــل المعيــارلا دولــيل لتقريــلا رملاــي 
9 ومعيــارلا محاســلا ةبدولــي 39 فــياك فــ ةفئــاتلا موجــوداتلا ملايــ ةيتطلــب 
إبــداءا لأحــكام، وعلــى وجــهلا خصــوص تقديــ رقيمــ ةوتوقيــتلا تدفقــاتلا نقديــ ة
لامســتقبلي ةوقيمــلا ةضمناــاتع نــد تحديــد خســائا رلانخفــاض فــيلا قيمــ ةوتقويــم 
لازيــادلا ةجوهريــ ةفــيم خاطــا رلائتمــان. تســتمد هــذهلا تقديــارتم ــ نخــاللا عديــد 
مــلا نعوماــل وقــد تــؤديلا تغييــارت فيهــ اإلــىم ســتوياتم ختلفــم ةــلا نمخصصــات.
م ةكرخرجــاتل نمــاذج  ل ةلشــ لا متوقعــ ا رلائتمــان خســائ تمثــلع مليــاتا حتســاب 
معقــدم ةــعع ــددم ــا نلافتارضــاتا لأساســي ةبشــأنا ختيــارلا مدخــاتلا متغيــ ةر
وتاربطاتهــا. وتتضمــ نبنــودن مــاذج خســائا رلائتمــانلا متوقعــلا ةتــي تعتبــ رأحكماــاً 

وتقديــارتم حاســبيم ةــ ايلــي:

• طريقــلا ةتصنيــفا لائتمناــيلا داخلــيل لشــ ةكرولاتــي تقــوم بتخصيــصا حتملايــ ة	
لاتعثــع رــلا نســداد إلــىلا فئــاتلا فرديــة.

• معاييــشلا رــل ةكرتقويــمم ــ اإذاك ان هنــاك زيــاد ةجوهريــ ةفــيم خاطــا رلائتمــان 	
ومــ نثــم يجــب قيــاسلا مخصصــاتل قــاءلا موجــوداتلا ملايــع ةلــى أســاس خســائ ر

الائتمــانلا متوقعــع ةلــىم ــدىلا عمــ رولاتقويــملا نوعــي.

• تقســيملا موجــوداتلا ملايــع ةنــد تقويــم خســائا رلائتمــانلا متوقعــ ةبشــأنهع الــى 	
أســاس جمعاــي.

• إعــدادن مــاذج خســائا رلائتمــانلا متوقعــة، بمــ افــي ذلــكلا صيــغلا مختلقــ ةواختيــار 	
لامدخــات.

•  تحديــدا لارتابطــات بيــ نســيناريوهاتا لاقتصــادلا كلــي ولامدخــاتا لاقتصاديــة،م ثــل 	
مســتوياتبلا طلاــ ةوقيمــلا ةضمناــات والأثــع رلــىا حتمــاللا تعثــع رــلا نســداد ولاتعرض 

عنــدلا تعثــع رــلا نســداد ونســلا ةبخســائع رنــدلا تعثــع رــلا نســداد.

• اختيــار ســيناريوهاتا لاقتصــادلا كلــيلا مســتقبلي ةومــدى ترجيــحا حتملايتهــ اوذلــك 	
لاســتخارجلا مدخــاتا لاقتصاديــ ةإلــىن مــاذج خســائا رلائتمــانلا متوقعــة.

مبدأ الاستمرارية
وفقــاًل مبــدأ  ع ةكرلــىا لاســتمارر  شلا ةــ بتقويــمم قــدر شلا ةــ ةكر إدار قماــت 
الاســتماررية، وأنهــع الــى قنعاــ ةبأنــه يوجــدل ــدىشلا ــلا ةكرمــواردلا كافيــلال ةســتمارر 
فــي أعملاهــ افــيلا مســتقبللا منظــور. إضافــ ةإلــى ذلــك، قماــتا لإدار ةبتقويــم 
ولا  دعــاوىم نظــورة،  أي  ونتائــج  بهــا،  لا ةمعمــول  ا ةلأنظمــ اك فــ الامتثــالم ــع
علــمل ديهــ ابأيــ ةحــالاتع ــدم تأكــد جوهريــ ةحــولم قــدرشلا ةــع ةكرلــىا لاســتمارر 
وفقــاًل مبــدأا لاســتماررية.ع ليــه، تــم إعــداد هــذهلا قوائــملا ملايــع ةلــى أســاسبم ــدأ 

الاســتماررية.
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5. النقد والودائع لدى البنوك
يتكونلا نقد ولاودائعل دىبلا نوكك م افي 31 ديسما نم ربلآتي:

20212020

نقدية وشبه نقدية:

6,9548,361نقد فيلا صندوق ولدىبلا نوك

ودائعل دىبلا نوك فتا ةرستحقاقها الأصلي ةثلاث ة
أشه رأو أقل

179,263141,110

أذوانت خز ةناتستحق خلال ثلاث ةأشه نم رتاريخ 
ارشلاء

165,547 163,822

313,293 351,764ودائعل دىبلا نوك

ودائعل دىبلا نوك فتا ةرستحقاقها الأصلي ةأكث ر
 نمثلاث ةأشه روأقل نم سنة

37,23760,924

)47()13(انقصًا:ا لانخفاض فيلا قيم ة)لامرحل ة1(

388,988374,170الإجمالي

6. الاستثمارات في الأوراق المالية
تتكونا لاستثمارات فيا لأوراقلا ملايك ةم افي 31 ديسما نم ربلآتي:

20212020

‌موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارةأ(
7,52010,287 أدوات حقوقم لكية

9,70111,320صناديقا ستثمارية
17,22121,607الإجملاي

موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخرب(
سندات دين

3,25723,419+ أ أ وحتى – أ أ
216,451211,144+ أ وحتى – أ

313,189362,289+ ب ب ب وحتى – ب ب ب
32,08146,391+ ب ب وحتى – ب ب

170,361130,588+ ب وحتى – ب
11,69011,690غيم رصنفة

747,029785,521
--أدوات حقوقم لكية

انقصًا:م خصص خسائا رلائتمانلا متوقع ة
)لامرحل ة3(

)11,690()11,690(

735,339773,831الإجملاي
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6. الاستثمارات في الأوراق المالية )تتمة(

20212020

الموجودات المالية بالتكلفة المطفأةج(

4848سندات دين

)8()7(انقصًا:ا لانخفاض فيلا قيم ة)لامرحل ة1(

4140الإجملاي

752,601795,478إجملايا لاستثمارات

كمــ افــي 31 ديســم رب2021، تــم تصنيــف ســندات ديــ نقدرهــ ا735,339 ألــف دولار 
أرميكــي بلامرحلــ ة1 )2020: 773,831 ألــف دولار أرميكــي(، باســتثناء 11,690 ألــف 

دولار أرميكــي تــم تصنيفهــ ابلامرحلــ ة3 )2020: 11,690 ألــف دولار أرميكــي(. 

فيم ايليم لخص بحا ةكرلاستثمارات فيا لأوراقلا ملاية:

القيمة العادلة 
من خلال الربح 

أو الخسارة

القيمة العادلة 
من خلال الدخل 

الشامل الآخر

التكلفة 
المطفأة

20212020

21,607773,83140795,478762,657في 1 يناير 2021

فروقات تحويل 
عملات أجنبية

48)4,765(-)4,717(4,985

224,863180,853-137,07487,789إضافات

استبعادات 
)بيع واستحقاق 

واسترداد(
)138,865( )103,482(-)242,347()155,298(

لاتغي رفيلا قيم ة
لاعادةل

)2,643()17,308(1)19,950(2,754

)473()726(-)726(-إطفاء خصم

735,33941752,601795,478 17,221في 31 ديسمبر

أرميكــي  دولار  ألــف   171,657 وقدرهــ ا لا ديــ ن ســندات فــي  إنا لاســتثمارات 
)2020: 116,439 ألــف دولار أرميكــي(رم هونــ ةبموجــبا تفاقيــات إعــاد ةشــارءم ــع 

بنــوك ومؤسســاتلام يــة.
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7. الاستثمارات في المساهمات في الأسهم
القيمة العادلة للمساهمات في الأسهم

تتكونا ستثماراتلا مساهمات فيا لأسهمك م افي 31 ديسما نم ربلآتي:

20212020

217,434122,770مدرجة

151,769150,422غيم ردرج ة)إيضاح 4(

369,203273,192الإجملاي

فيم ايلي بيانلا ح ةكرفيا لاستثمارات فيلا مساهمات فيا لأسهم:

20212020

273,192275,759في بدايلا ةسنة

57,31320,645إضافات خلاللا سنة

)23,212(38,698لاتغي رفيلا قيملا ةعادةل

369,203273,192فين هايلا ةسنة

 2021
الدولة/ المشروع

الأسهم 
المدرجة/ غير 

المدرجة

القيمة العادلة 
للمساهمة

نسبة 
الملكية

المملكة المغربية
96533.00غيم ردرجةش ةكررياضلا سولام

6,8875.74مدرجةلا ةكرشلامغربيل ةلإيجارلا ملاي
11,70740.00غيم ردرجةش ةكرأسمك الوب بلس

19,559
المملكة العربية السعودية

شرشلا ةكرقا لأوسط 
لالستثمارلا ملاي

13,58015.00غيم ردرجة

لا ةكرشلاوطنيل ةلإنتاجلا ثلاثي 
للطاقة

2,4909.94غيم ردرجة

30,96511.11غيم ردرجةش ةكربدايل ةتمويللا منازل
46,8440.18مدرجةبلانكا لأهليلا سعودي

38,2450.002مدرجةشلا ةكرزيتلا عربيلا ةسعودية
ش ةكرأعماللا مياه ولاطاق ة

لادولي ة)أكو اباور(
31,4160.19مدرجة

163,540
جمهورية السودان

8046.99غيم ردرجةش ةكرسكك رنةنا
3872.18م درجةمجمو ةعسوداتللال تصالات

14820.80مدرجةبنكا لاستثمارلا ملاي
1,02616.40غيم ردرجةش ةكرأسمنت بربر
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 2021
الدولة/ المشروع

الأسهم 
المدرجة/ غير 

المدرجة

القيمة العادلة 
للمساهمة

نسبة 
الملكية

لا ةكرشلاعربيل ةلإجار ة
لامحدودة

77630.00غيم ردرجة

3,141
جمهورية مصر العربية

لا ةكرشلاعربيلا ةدوليل ةلفنادق 
ولاسياحة

8,98213.62غيم ردرجة

لا ةكرشلامصريل ةلربوبلي ن
وبلاولي بروبلين

43,70910.00غيم ردرجة

3,54210.00غيم ردرجةلا ةكرشلادوليل ةلتأجيلا رتمويلي
مجمو ةعإي فاينناس 

لالستثماراتلا ملاي ةورلاقمية
45,8212.03مدرجة

102,054
الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية

4,1293.65 غيم ردرجةلامؤسسلا ةعربيلا ةمصرفية
7,96825.00غيم ردرجةلا ةكرشلاعربيل ةلإيجارلا ملاي

12,097
المملكة الأردنية الهاشمية
30,57610.25مدرجةبنكا لاستثمارلا عربيا لأردني

3,3588.17مدرجةلا ةكرشلاعربيلا ةدوليل ةلفنادق
33,934

 2021
الدولة/ المشروع

الأسهم 
المدرجة/ غير 

المدرجة

القيمة العادلة 
للمساهمة

نسبة 
الملكية

مملكة البحرين
4,8440.42مدرجةلامؤسسلا ةعربيلا ةمصرفية

دولة قطر
8,39915.00غيم ردرجةبنكا لاستثمارلا عربيا لأردني

سلطنة عمان
8,90918.79مدرجةش ةكرتأجيل رلتمويل

الشركات العربية المشتركة
لا ةكرشلاعربيل ةتنميلا ةثرو ة

لاحيوناية
3,5181.67 غيم ردرجة

5,2350.44 غيم ردرجةبمانرج تمويللا تجارلا ةعربية
3,9731.10 غيم ردرجةلا ةكرشلاعربيل ةلتعدين

12,726
369,203

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
7. الاستثمارات في المساهمات في الأسهم )تتمة(
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
7. الاستثمارات في المساهمات في الأسهم )تتمة(

2020
الدولة/ المشروع

الأسهم 
المدرجة/ غير 

المدرجة

القيمة العادلة 
للمساهمة

نسبة 
الملكية

المملكة المغربية

1,04133.00غيم ردرجةش ةكررياضلا سولام

7,9305.74مدرجةلا ةكرشلامغربيل ةلإيجارلا ملاي

11,63540.00غيم ردرجةش ةكرأسمك الوب بلس

20,606
المملكة العربية السعودية

شرشلا ةكرقا لأوسطلال ستثمار 
لاملاي

13,46415.00غيم ردرجة

لا ةكرشلاوطنيل ةلإنتاجلا ثلاثي 
للطاقة

2,4219.94غيم ردرجة

27,82911.11غيم ردرجةش ةكربدايل ةتمويللا منازل

30,0700.18مدرجةمجمو ةعسلا ابماملاية

37,3900.002مدرجةشلا ةكرزيتلا عربيلا ةسعودية

111,174
جمهورية السودان

5,4676.99غيم ردرجةش ةكرسكك رنةنا

2,9472.18م درجةمجمو ةعسوداتللال تصالات

2020
الدولة/ المشروع

الأسهم 
المدرجة/ غير 

المدرجة

القيمة العادلة 
للمساهمة

نسبة 
الملكية

1,17620.80مدرجةبنكا لاستثمارلا ملاي

1,75216.40غيم ردرجةش ةكرأسمنت بربر

5,26730.00غيم ردرجةلا ةكرشلاعربيل ةلإجارلا ةمحدودة

16,609
جمهورية مصر العربية

لا ةكرشلاعربيلا ةدوليل ةلفنادق 
ولاسياحة

7,57513.62غيم ردرجة

لا ةكرشلامصريل ةلربوبلي نوبلاولي 
بروبلين

35,29610.00غيم ردرجة

3,43110.00غيم ردرجةلا ةكرشلادوليل ةلتأجيلا رتمويلي

46,302

الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية

4,4873.65 غيم ردرجةلامؤسسلا ةعربيلا ةمصرفية

8,63625.00غيم ردرجةلا ةكرشلاعربيل ةلإيجارلا ملاي

13,123
المملكة الأردنية الهاشمية

25,80610.25مدرجةبنكا لاستثمارلا عربيا لأردني
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2020
الدولة/ المشروع

الأسهم 
المدرجة/ غير 

المدرجة

القيمة العادلة 
للمساهمة

نسبة 
الملكية

3,2828.36مدرجةلا ةكرشلاعربيلا ةدوليل ةلفنادق
29,088

مملكة البحرين

3,8860.42مدرجةلامؤسسلا ةعربيلا ةمصرفية
دولة قطر

9,39515.00غيم ردرجةبنكا لاستثمارلا عربيا لأردني
سلطنة عمان

10,28318.79مدرجةش ةكرتأجيل رلتمويل
الشركات العربية المشتركة

لا ةكرشلاعربيل ةتنميلا ةثرو ة
لاحيوناية

3,5181.67 غيم ردرجة

5,2350.44 غيم ردرجةبمانرج تمويللا تجارلا ةعربية
3,9731.10 غيم ردرجةلا ةكرشلاعربيل ةلتعدين

12,726
273,192

8. القروض والسلف
تتكونلا قروض ولاسلفك م افي 31 ديسما نم ربلآتي:

20212020

269,360294,136قروض وسلف )إيضاح 1-8(

)1,427()678(مخصصنا خفاض في قيم ةقروض وسلف )2-8(

268,682292,709قروض وسلف، صافي

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
7. الاستثمارات في المساهمات في الأسهم )تتمة(

97تشكل الإيضاحات المرفقة جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.



إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
8. القروض والسلف )تتمة(

8-1(� يظهر الجدول التالي التسويات من الأرصدة الافتتاحية وحتى إجمالي القيمة الدفترية الختامية للقروض والسلف:

312020 ديسمبر 2021

خسائا رلائتمانلا متوقع ة
علىم دى 12 شهرًا

خسائا رلائتمانلا متوقع ة
علىم دىلا عملا رتيل يس 
لهم استوىا ئتمانم نخفض

خسائا رلائتمانلا متوقع ة
علىم دىلا عم رذات 

مستوىا ئتمنايم نخفض
الإجملاي

294,136253,587--294,136في بدايلا ةسنة
82,372204,136--82,372لاقروضلا مصروف ةخلاللا سنة

)163,587()107,148(--)107,148(لاقروضلا مستردة
269,360294,136--269,360فين هايلا ةسنة

خلاللا سنلا ةمنتهي ةفي 31 ديسم رب2021،ا ستردتلا ةكرشلا مبلغا لأصلي وقدره 3,035 ألف دولار أرميكي )2020: لا شيء(لا متعلق بلاتسهيلاتلا تي تم شطبها.

8-2(� يوضح الجدول التالي التسويات من الرصيد الافتتاحي إلى الرصيد الختامي لمخصص خسائر الائتمان المتوقعة:
312020 ديسمبر 2021

خسائا رلائتمانلا متوقع ة
علىم دى 12 شهرًا

خسائا رلائتمانلا متوقع ة
علىم دىلا عملا رتيل يس 
لهم استوىا ئتمانم نخفض

خسائا رلائتمانلا متوقع ة
علىم دىلا عم رذات 

مستوىا ئتمنايم نخفض
الإجملاي

1,4279,993--1,427في بدايلا ةسنة
854)749(--)749(صافي إاعد ةقياسم خصصلا خسارة

)9,420(--- -استردادلابم غم جنبم خصصل ه اسابقًا
678--6781,427

-مخصصنا خفاضم حدد
6781,427خسائا رئتمانم توقعة/م خصصنا خفاضاع م

6781,427في بدايلا ةسنة
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
9.   الموجودات الأخرى

تتكونلا موجوداتا لأخرىك م افي 31 ديسما نم ربلآتي:
20212020

11,21912,950إيارداتم ستحقة
105933إيجارم ستحقلا قبض*

2,0482,718ذممم دين ةأخرى
13,37216,601الإجملاي

 *ك م افي 31 ديسم رب2021، تم سداد ذمما لإيجارم ستحقلا ةقبض في يناي ر2022.

10.  الممتلكات والمعدات والاستثمارات العقارية
الممتلكات والمعدات: 	1-10

 تتكونلا ممتلكات ولامعداتك م افي 31 ديسما نم ربلآتي:
 الإجمالي

20212020الأعمال تحت التنفيذالأثاث والمعداتالمباني ومعداتها الأراضي
التكلفة

33,60533,724-4,43920,5888,578في 1 يناير
2664713803448-إضافات خلاللا سنة

)567(-----استبعادات خلاللا سنة
-)511()673(-162-إاعدلا ةتصنيف

4,43920,7768,6424033,89733,605في 31 ديسمرب
الاستهلاك المتراكم:

22,65022,726-14,7527,898-في 1 يناير
510491-306204-لامحملل لسنة

)567(-----لامتعلق بالاستبعادات
23,16022,650-15,0588,102-في 31 ديسمرب

صافي القيمة الدفترية:
4,4395,7185404010,737 في 31 ديسم رب2021
10,955-4,4395,836680في 31 ديسم رب2020

99تشكل الإيضاحات المرفقة جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.



إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
10. الممتلكات والمعدات والاستثمارات العقارية )تتمة(

الاستثمارات العقارية: 	2-10
تتكونا لاستثماراتلا عقارية، بلاصافيك م افي 31 ديسما نم ربلآتي:

الإجمالي

الأراضي
المباني 
ومعداتها

الأثاث والمعدات
الأعمال تحت 

التنفيذ
20212020

التكلفة
27,6601,6431835,24836,245 5,927في 1 يناير

44368050- -إضافات خلاللا سنة
)84()111(---)111(الانخفاض فيلا قيم ةخلاللا سنة

)963(---- -استبعادات خلاللا سنة
--)54(-54 -إاعدلا ةتصنيف

35,21735,248-27,7141,687 5,816في 31 ديسمرب
الاستهلاك المتراكم:

25,37926,131-23,8611,518 -في 1 يناير
219211-15069-لامحملل لسنة

)963(-----لامتعلق بالاستبعادات
25,59825,379-24,0111,587 -في 31 ديسمرب

صافي القيمة الدفترية:
9,619-5,8163,70310في 31 ديسم رب2021
5,9273,799125189,869في 31 ديسم رب2020

تبلغلا قيملا ةعادلال ةلستثماراتلا عقاريك ةم افي 31 ديسم رب2021 حولاي 19.3م ليون دولار أرميكي )31 ديسم رب2020: 20.5م ليون دولار أرميكي(.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
الموجودات غير الملموسة 	.11

الإجمالي
برامج 

الحاسب الآلي
 الأعمال 

تحت التنفيذ
20212020

لاتكلفة
6,0556,452-6,055في 1 يناير

6198-619إضافات خلاللا سنة
)405()1,567(-)1,567(استبعادات خلاللا سنة

-499-499إاعدلا ةتصنيف
5,6066,055-5,606في 31 ديسمرب

الإطفاء المتراكم:
3,9623,952-3,962في 1 يناير

484415-484لامحملل لسنة
)405()1,567(-)1,567(لامتعلق بالاستبعادات

238-238إاعدلا ةتصنيف
3,1173,962-3,117في 31 ديسمرب

صافي القيمة الدفترية:

2,489-2,489 في 31 ديسم رب2021
2,093-2,093في 31 ديسم رب2020

الودائع 	.12
تتكونلا ودائعك م افي 31 ديسما نم ربلآتي:

20212020

395,905354,699ودائعل لبنوك

24,63676,633ودائعل غيبلا رنوك

420,541431,332الإجملاي

بلغــت  شــارء  إعــاد ة بموجــبا تفاقيــات  ودائــع  أعــاهع لــى  بلا نــد  يشــتمل
 2021 ديســم رب  31 فــي  أرميكــيك مــ ا دولار  158.1م ليــون  لا ادفتريــ ة قيمتهــ

أرميكــي(. دولار  104.6م ليــون   :2020 ديســم رب  31(
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
الأدوات المالية المشتقة 	.13

خــال دور ةأعملاهــلا اعاديــة، تقــومشلا ــ ةكربإجــارء أنــواعم تعــددم ةــلا نمعماــات 
ا ةلإيجابيــ ة لا ةعادلــ لا قيمــ أدنــاه لا رجــدول  يظهــ شم ةــتقة.  لام يــ أدوات تتضمــ ن
ــلا ةمشــتق ة ــات(ل ــأدواتلا ملاي ــلا ةســ ةبلا)لامطلوب )لاموجــودات( ولاقيمــلا ةعادل
ــغا لإســمي ةإلــى حجــملا معماــاتلا قائمــ ة ــغا لإســميل ةهــا. تشــيلا رملاب مــعلا ملاب

فــين هايــلا ةســن ةولا تعكــسم خاطــلا رســوق أوم خاطــا رلائتمــان.

31 ديسمبر 2021
مبلغ العقد/ 

المبلغ الاسمي
القيمة العادلة

مشتقات مقتناة لغرض 
المتاجرة

المطلوباتالموجودات

شمتقات تحويلع ملات 
أجنبية:

8-17,094مقايضاتع ملات 
 31 ديسم رب2020

بملغلا عقد/لا مبلغ 
الاسمي

لاقيملا ةعادةل

مشتقات مقتناة لغرض 
المتاجرة

المطلوباتالموجودات

47-32,923مقايضاتع ملات 

المطلوبات الأخرى 	.14
تتكونلا مطلوباتا لأخرىك م افي 31 ديسما نم ربلآتي:

20212020

14,07813,439منافعم وظفي ن)ناظلا رجدول أدانه(

9,8659,855لابمغم ستحق ةإلى جه ةذاتلاع ق ة)إيضاح 15(

5,2315,029دائنون ومصاريفم ستحقلا ةدفع

2,0661,830إيارداتم ؤجلة

158425فوائدم ستحقة

847أدواتلام يشم ةتق ة)إيضاح 13(

31,40630,625الإجملاي
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
14. المطلوبات الأخرى )تتمة(

تتكونم نافعلا موظفيك نم افي 31 ديسما نم ربلآتي:

الإجمالي

برامج ادخار
الموظفين

مخصص مكافأة 
نهاية الخدمة

مخصص 
الإجازات

20212020

1,31610,7481,37513,43911,908في 1 يناير

808816271,5881,509إضافاتل لسنة

مخصصات 
مستخدةم

-)859()369()1,228()930(

مساهم ة
لاموظفي نإلى 

بمارجا لادخار
67--6766

لاخسائا رلاكتوراي ة
لامثبت ةفيلا دخل 

ماشلالا لآخر
-414-4141,038

)152()202()202(--حاكرت أخرى

11,1841,43114,07813,439 1,463في 31 ديسمرب

تتكونلا ملابغلا ظاه ةرفي قائملا ةمكرزلا ملايم م ايلي:

20212020

11,14110,705لاقيملا ةحلاي ةلالتزاماتلا منافعلا محددة

صافيلا تزاماتم نافعلا موظفي نفي قائملا ةمكرز 
لاملاي

11,14110,705

الافتارضاتا لاكتواريا ةلأساسيلا ةمستخد ةمفيلا تقييما لأكتواريك م ايلي:

20212020

1.55 %1.90 %معدللا خصم

4.0 %4.0 %معدل زيادرلا ةواتب )قصيا رلأجل(

1.55 % 1.9 %معدل زيادرلا ةواتب )طويلا لأجل(

معدللا وفيات وفقل امنظملا ةصحلا ةعلامي ة- 
لاسعودية

0.75-0.190.75-0.16

ضعيفضعيفمعدل دورانلا موظفين
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
14. المطلوبات الأخرى )تتمة(

معلومات الحساسية
تــما حتســابلا قيمــلا ةحلايــ ةلالتزماــاتلا منافــعلا محــددلا ةصافيــع ةلــى أســاس 
ــ رأيم ــا نلافتارضــاترلا ئيســي ةبمقــدار  ــ ةتغي ــة. وفــي حلا ــم ةعين افتارضــاتكا تواري
يُحتمــلم ــع بقــاءا لافتارضــاتا لأخــرى دون تغييــر، فــإنلا قيمــلا ةحلايــ ةلالتزماــات 

لامنافــعلا محــدد ةســتتغيع رلــىلا نحــولا تلاــي:

20212020
8,2828,010معدللا خصم 0.5+ %
8,7108,498معدللا خصم 0.5- %

8,5928,310معدل زيادرلا ةواتب )طويلا لأجل(0.5+ %
8,3718,166معدل زيادرلا ةواتب )طويلا لأجل(0.5- %

اكنلا تغي رفيلا قيملا ةحلاي ةلالتزاملا منافعلا محددع ةلىلا نحولا تلاي:

20212020
10,7489,392في 1 يناير

881861صافيلا مصاريفلا دوريلا ةمثبت ةفي قائملا ةدخل
)543()859(لامدفواعتلا مدفول ةعلموظفيلا نمستقيلين

4141,038إاعد ةقياس فيلا دخلماشلا لا لآخ رخلاللا سنة
11,18410,748في 31 ديسمرب

15. المعاملات مع الجهات ذات العلاقة وأرصدتها
لــم يكــل نــدىشلا ــ ةكرخــال دور ةأعملاهــلا اعاديــم ةعماــاتم ــع جهــات ذات 
لاعقــة، فيمــع اــدم اكافــآت أعضــاءم جلــسا لإدار ةوموظفــيا لإدارلا ةتنفيذيــ ة

ولامبلــغلا مســتلمم ــ ندولــل ةيبيــا.

1. �فيما يلي بيان بالأرصدة الناتجة عن هذه المعاملات 
كما في 31 ديسمبر:

20212020موظفو الإدارة التنفيذية:

3,7993,468مكافأن ةهايلا ةخدةم

2. �فيما يلي بيان بإجمالي التعويضات المستحقة و )أو( 
المدفوعة لأعضاء مجلس الإدارة وموظفي الإدارة 
التنفيذية خلال السنتين المنتهيتين في 31 ديسمبر:

20212020
529360مصاريفم جلسا لإدارة

450450مكافآتم دفو ةعلأعضاءم جلسا لإدارة
909865رواتب ومنافعم وظفي نقصيا ةرلأجل

331302مكافأن ةهايلا ةخدةم

فيم ايلي بيانلا ملابغلا مستحق ةإلىلا جه ةذاتلا علاق ةفين هايلا ةسنة:

اسم الجهة 
ذات العلاقة

20212020طبيعة المعاملةطبيعة العلاقة

9,855 9,865تمويلم ستلممساهمدول ةليبيا
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 

16.  رأس المال
المصرح به والمدفوع

يتكون رأسلا مال، بقيما ةسمي ةقدره ا1.000 دولار أرميكيل لسهم،ك م افي 31 ديسما نم ربلآتي:

20212020

لامبلغعددا لأسهملامبلغعددا لأسهم

1,200,0001,200,0001,200,0001,200,000مصرح به

1,050,0001,050,0001,050,0001,050,000مدفوع بلاكمال

بتاريــخ 8 يونيــو 2013، صادقــتلا جمعيــلا ةعموميــ ةغيــلا رعاديــع ةلــى زيــاد ةرأسلا مــاللا مصــرح بــهم ــ ن800م ليــون دولار أرميكــي إلــى 1.2م ليــار دولار أرميكــي وزيــاد ةرأس 
لامــاللا مدفــوعم ــ ن700م ليــون دولار أرميكــي إلــى 1.050م ليــون دولار أرميكــي، وذلــكم ــ نخــال رســمل ة175م ليــون دولار أرميكــيم ــا نلأربــاحلا مبقــ ةاخــاللا خمــس 

ســنواتلا مقبلــة، وســدادلا ــدولا لأعضــاءع لــى خمســ ةأقســاط ســنوي ةتبــدأ فــي 1 أبريــل 2014

 بتاريــخ 22 يونيــ ة2019، صادقــتلا جمعيــلا ةعموميــ ةغيــلا رعاديــع ةلــى رســملا ةلاكتتــاب فــي رأسلا مــال بمبلــغ 123.2م ليــون دولار أرميكــي، وتحويــللا مبلــغلا متبقــي وقــدره 
126.8م ليــون دولار أرميكــيم ــا نلأربــاحلا مبقةا.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة( 
16. رأس المال )تتمة(

فيم ايلي بيان بملكيلا ةمساهميك نم افي 31 ديسمرب:
نسبة الملكية )٪(

2021202020212020
16.5616.56173,848173,848لامملكلا ةعربيلا ةسعودية

16.5616.56173,848173,848دولا ةلكويت
13.5813.58142,641142,641الإامراتلا عربيلا ةمتحد ة)أبو ظبي(

11.0711.07116,243116,243جمهوريلا ةعارق
8.658.6590,84190,841دو ةلقطر

7.367.3677,26877,268جمهوريم ةصلا رعربية
6.046.0463,39663,396لاجمهوريلا ةعربيلا ةسورية

6.306.3066,17066,170دول ةليبيا
2.832.8329,69629,696جمهوريلا ةسودان

1.811.8118,96018,960مملكبلا ةحرين
1.811.8118,96018,960لاجمهوريلا ةتونسية

1.811.8118,96018,960لامملكلا ةمغربية
1.611.6116,91816,918سلطنع ةمان

1.701.7017,87517,875لاجمهوريلا ةلبنناية
1.701.7017,87517,875لاجمهوريلا ةجزائريلا ةديمقارطيشلا ةعبية

0.340.343,5693,569لامملكا ةلأردنيلا ةهاشمية
0.270.272,9322,932لاجمهوريلا ةيمنية

1001,050,0001,050,000  %100  %الإجمالي
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17.  الاحتياطي النظامي
وفقــاًل عقــد تأســيسشلا ــةكر، يتــم تحويــل 10٪م ــ نصافــيلا دخــل ســنوياً إلــى 
الاحتياطــيلا نظماــي حتــى يبلــغ هــا اذلاحتياطــي 100٪م ــ نرأسلا مــاللا مدفــوع.

20212020حركة الاحتياطي النظامي:

117,790114,864في بدايلا ةسنة

3,0192,926إضافات خلاللا سنة

120,809117,790فين هايلا ةسنة

18.  الاحتياطي العام
خــالع ــام 2016، ووفقــاًل قــاررلا جمعيــلا ةعموميــ ةرقــم 56 بتاريــخ 4 يونيــو 2016، 
قــررتلا جمعيــلا ةعموميــ ةتحويــلبم لــغ وقــدره 22.799 ألــف دولار أرميكــيم ــ ن
الأربــاحلا مبقــ ةاإلــىا لاحتياطــيلا عــام. يمكــ نفقــطا ســتخداما لاحتياطــيلا عــامم ــ ن

خــال قــاررم ــم نجلــسا لإدارة.

19.  أرباح مقترح توزيعها 
اقتــرحم جلــسا لإدار ةفــيا جتمعاــهلا منعقــد بتاريــخ 23 شــعابن )لاموافــق 26ام رس 
2022( توزيــع أربــاحن قديــع ةلــىم ســاهميشلا ــع ةكرــلا نعــاملا منتهــي بتاريــخ 31 
ديســم رب2021 بمبلــغ قــدره 26.25م ليــون دولار أرميكــي )بواقــع 25 دولار أرميكــي 
لا مقتــرح  لا توزيــع لا ةكرمدفــوع. شلا ــ رأسم ــال 2.5 %م ــ ن بنســ ةب ســهم(  لــكل 
شمــروط بموافقــلا ةجمعيــلا ةعماــ ةغيــلا رعاديــع ةلــى إلغــاء قيــدن ســلا ةبتوزيعــاتلا ـــ 
5 %لا منصــوصع ليــه فــيلا مــاد ة)52( فقــ ةر)أ/2(م ــلا ننظــاما لأساســيل لشــةكر، 

وذلــك فــيا جتمعاهــلا اقــادم بتاريــخ 25 يونيــو 2022.
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20.  احتياطي القيمة العادلة

فيمــ ايلــيم لخــص بلاتغيــارت فــيا حتياطيلا قيملا ةعاد ةلخلاللا ســنتيلا نمنتهيتي ن
في 31 ديســمرب:

20212020
 المساهمات في الأسهم

)67,829()91,041(في بدايلا ةسنة
)23,212(38,698لاتغي رفيلا قيملا ةعادةل

)91,041()52,343(فين هايلا ةسنة
 الأوراق المالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر/ المتاحة 

للبيع:
)13,912(23,535في بدايلا ةسنة

37,447)17,387(لاتغي رفيلا قيملا ةعادةل

6,14823,535فين هايلا ةسنة

 منافع الموظفين طبقًا لمعيار المحاسبة الدولي 19
)795()1,834(في بدايلا ةسنة

)1,039()414(لاتغي رفيلا قيملا ةعادةل
)1,834()2,248(فين هايلا ةسنة

)69,340()48,443(إجمالي احتياطي القيمة العادلة

21.  دخل ومصاريف الفوائد

20212020
دخل الفوائد على:

19,15022,927استثمارات في أوراقلام ية:
5,5648,981قروض وسلف

3,0925,162ودائعل دىبلا نوك وأذوانت خزةنا

27,80637,070

20212020

مصاريف الفوائد على:

1,3754,251ودائعل لبنوك ولامؤسساتلا ملاية
243816ودائعل غيبلا رنوك

1,6185,067
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صافي الأتعاب والعمولات 	.22

20212020

216311قروض	

-1تمويل تجاري

315 1,103معلامات بنكي ةإسملاية

)6()7(أخرى 

620 1,313صافيا لأتعاب ولاعمولات

23. صافي ربح )خسارة( الأوراق المالية
20212020

4,2791,124أدوات حقوقم لكية

4,5931,146سندات دين

)5,361()2,157(وحد ةصناديقا ئتمناية

)3,091(6,715الإجمالي

الإيرادات الأخرى، صافي 	.24
20212020

459412مكافآت وبدلات حضورا جتماعاتم جلسا لإدارة
237 -إلغاء ترتيب إيجار

144168بيعرشم وع تم شطبه سابقًا
3,03562قروضم سترد ةتم شطبه اسابقًا

)39(401أخرى
4,039840الإجمالي

25. المصاريف العمومية والإدارية
20212020

12,39211,612رواتب و امفي حكمها
1,2721,215أتعابم هني ةواستاشرية
529360مصاريفم جلسا لإدارة

4,4503,976أخرى
18,64317,163الإجمالي

26. عكس قيد المخصصات، صافي
20212020

)1,251(34أوراقلام ية،م ستردة
7498,566قروض وسلفم سترد ةتمع كس قيدها، صافي )إيضاح 8(

79163أخرى
8627,478الإجمالي
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27. عدم الاستقرار السياسي

شــهدت بعــضلا ــدوللا عربيــ ةولاتــي يوجــدل لشــا ةكرســتثمارات فيهــع اــدما ســتقارر 
سياســي. تتوقــعا لإدارا ةســتقاررا لأوضــاعلا سياســي ةفــي هــذهلا ــدولع لــىلا مــدى 
لامتوســط. في حا ةلالأدوات قصيا ةرلأجل،ا ســتلمتشلا ــلا ةكرتســويع ةندا ســتحقاق 
هــذها لأدوات. وبنــاءًع لــىلا معلومــاتلا متوفــك ةرمــ ابتاريــخعا تمــاد هــذهلا قوائــم 
لاملايــة، فــإنا لإدارع ةلــى ثقــم ةــ نجــدار ةهــذها لاســتثماراتع لــىلا مــدىلا طويــل 

وإمكنايــ ةتحصيــل قيمتهــ ا)بمــ افــي ذلــكلا مســاهمات فــيا لأســهم(.

الأحداث الهامة 	.28
تــم تحديــد ســا ةلجديــدم ةــ نفيــروسك ورونــ ا)كوفيــد19-( لأولم ــ ةرفــين هايــ ةديســم رب
2019، وتــما لإعــانع نــه لاحقًــ افــيم ــارس 2020م ــ نقبــلم نظمــلا ةصحــلا ةعلاميــ ة
كجائحــة. لا يــزال فيــروسك ورونــ اينتشــ رفــي جميــعلا مناطــق تقريبًــ احــوللا علاــم بمــ افــي 
ذلــكلا مملكــلا ةعربيــلا ةســعودي ةوبلاحريــن،م مــ اأدى إلــى قيــودع لــىلا ســف روحظــ ر
لاتجــول فــيلا مــدن،م مــ اأدى إلــى تابطــؤا لأشنــطا ةلاقتصاديــ ةوإغــاقلا عديــدم ــ ن

لاقطعاــاتع لــىلا مســتوييلا نعلامــي ولامحلــي.

 إنم ــدى تأثيــ رجائحــ ةفيــروسك ورونــع الــى أعمــالشلا ــ ةكروعملياته اونتائجهلا املاي ةغي ر
مؤكــد ويتوقــفع لــىلا عديــدم ــلا نعوماــل ولاتطــوراتلا مســتقبلية، ولاتــي قــد لا تتمكــ ن
شلاــم ةكرــ نتقديرهــ ابشــكلم وثــوق خــاللا فتــلا ةرحلايــة. تشــمل هــذهلا عوماــلم عــدل 
ناتقــاللا فيــروس، ومــدلا ةتفشــي، والإجــارءاتا لاحتارزيــلا ةتــي قــد تتخذهــلا اســلطات 
لاحكوميــل ةلحــدم ــنا نتشــارلا وبــاء، وتأثيــ رتلــكا لإجــارءاتع لــىلا نشــاطا لاقتصــادي، وأثــ ر

ذلــكع لــىا لأعمــاللا خاصــ ةبلاعمــاء وشلاــاكرء فــيشلا ــ ةكروغيرهــم اــلا نعوماــل.
 وحتــىا لآن وكمــ ابتاريــخ إعــدادلا قوائــملا ملايــل ةلفتــلا ةرمنتهيــ ةفــي 31 ديســم رب2021، 
لــم تتأثــع رمليــاتشلا ــ ةكرتأثــرًبك ايــرً ابتفشــيك وفيــد19-. وســوف تســتمشلا رــ ةكرفــي 

ــلا رفيــروسع لــى أعملاهــ اونتائجهــلا املايــة. تقييــم طبيعــ ةومــدى تأثي

الأحداث اللاحقة 	.29
فــين هايــ ةشــه رفاربيــ ر2022، شــهدتا لأزمــ ةبيــ نروســي اوأوناركيــ اتطــورات أدت 
إلــى فــرضلا ولايــاتلا متحــدا ةلأرميكيــ ةوالاتحــادا لأوروبــي ولامملكــلا ةمتحــد ة

عقوبــاتع لــى روســي اوشــملتلا عقوبــات أفــارداً وشــاكرت روســية. 

قــد يكــون تأثيــ رهــذها لأحــداثلالا حقــ ةذ اأبعــادم تعــددة، إلا أنشلا ــمُ ةكرلتزمــ ة
بتطبيــق جميــعلا عقوبــاتلا دوليــ ةوالإقليميــ ةوالامتثــالل جميــع قوعاــدا لالتــزام. 
ولــدىشلا ــنا ةكركشــافابم شــ رولكــ نبشــكلٍم حــدودع لــىا لاســتثمار فــيلا ديــون 
ــ ةرأولا محتملــم ةســتقلًاب. ومــلا نمتوقــع  ــ ربلاتطــوراتا لأخي فــي روســيا، وقــد يتأث
أن يكــونم ــدى تأثيــ رذلــكع لــىشلا ــ ةكروأعملاهــ اونتائجهــلا املايــم ةحــدود وغيــ ر
جوهــري.ك مــ اأنــهم ــلا نمحتمــل أن يكــونل لتطــوراتا لأخيــ ةرتأثيــع رلــى تطــورات 
الاقتصــادلا كلــيلا علامــي، حيــث ســتؤثلا رتدابيــلا رمتخــ ةذبشــكلابم شــع رلــىلا تجــار ة
لاعلاميــ ةوالأعمــاللا لوجســتية، وبلاتلاــيع لــىلا نمــوا لاقتصــادي فــي هــذهلا مرحلة. 
ومــلا نصعــبل لغايــ ةتوقــع تأثيــ رذلــكع لــىا لاقتصــادلا كلــيع لــىلا مــدىلا طويــل.

تــرىا لإدار ةأنــه لا توجــد أحــداث لاحقــ ةهماــ ةأخــرى غيــم رــ اذكــ رأعــاه ولاتــيم ــ ن
شــأنه اأن يكــونل هــ اأثــ رجوهــريع لــىلا مكرــزلا ملاــي أوا لأداءلا ملاــيل لشــةكر.

اعتماد القوائم المالية 	.30
تــمعا تمــاد هــذهلا قوائــملا ملايــلا ةمرفقــم ةــ نقبــلم جلــس إدارشلا ةــ ةكربتاريــخ 23 

شــعابن 1443هـــ )لاموافــق 26ام رس 2022(.
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