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نبذة عن الشركة العربية للاستثمار

اتفاقية  بموجب   1974 عام  منت�صف  في  للا�صتثمار  العربية  ال�صركة  اأنُ�صئت 

دولية ك�صركة م�صاهمة عربية حكومية. والغر�ض الأ�صا�صي لل�صركة كما حدده 

عقد تاأ�صي�صها هو: ا�صتثمار الأموال العربية بهدف تنمية الموارد العربية، وذلك 

وال�صناعة  الزراعة  قطاعات  في  ال�صتثمارية  الم�صاريع  في  الم�صاهمة  خلال  من 

مما  �صليمة  وتجارية  اقت�صادية  اأ�ص�ض  على  والخدمات  والموا�صلات  والتجارة 

ال�صمانات  بكافة  ال�صركة  وتتمتع  العربي.  القت�صاد  وتنمية  دعم  يحقق 

والمتيازات التي تكفلها قوانين ال�صتثمار ال�صارية في الدول الم�صاهمة بما في 

ذلك �صمان الحرية الكاملة لحركة الأموال وعدم خ�صوعها للتاأميم والم�صادرة. 

وال�صركة العربية للا�صتثمار مملوكة من قبل حكومات �صبع ع�صرة دولة عربية، 

راأ�صمالها  يبلغ  بينما  اأمريكي،  دولر  مليون   1,200 به  الم�صرح  راأ�صمالها  ويبلغ 

المدفوع 800 مليون دولر اأمريكي موزعاً بين الدول الم�صاهمة. وتمار�ض ال�صركة 

والن�صاط  الم�صاريع  ال�صتثمار في  اأ�صا�صيين هما  ال�صتثماري في مجالين  ن�صاطها 

المملكة  في  الريا�ض  مدينة  في  الرئي�صي  مقرها  من  انطلاقاً  وذلك  الم�صرفي، 

العربية ال�صعودية ومن فرعها الم�صرفي في مملكة البحرين.
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رؤية ورسالة الشركة

الرؤية

الرسالة

تعمل  رائدة  عربية  مالية  موؤ�ص�صة  لتكون 

احتياجات  لتلبية  الموارد  تعبئة  على 

تحقيق  اأجل  من  والتمويل،  ال�صتثمار 

التنمية الم�صتدامة في دول المنطقة العربية.

م�صيرة  ودعم  مجدية،  مالية  عوائد  تحقيق 

تح�صين  في  والم�صاهمة  القت�صادية،  التنمية 

البيئة ال�صتثمارية في الوطن العربي من خلال 

القيام بدور المحفز لتاأ�صي�ض وتنفيذ الم�صروعات 

اأ�ص�ض  في القطاعات القت�صادية المختلفة على 

ن�صاط  وتوظيف  �صليمة،  وتجارية  اقت�صادية 

العربية  الموارد  ل�صتقطاب  الم�صرفي  ال�صركة 

وتعزيز  للم�صاريع،  اللازم  التمويل  لتوفير 

التجارة العربية البينية بما ي�صاعد 

على تحقيق التكامل القت�صادي 

بين الدول العربية.
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ن�سبة الم�ساهمة
(%)

مبلغ الم�ساهمة
(األف دولار اأمريكي) ا�سم الدولة

15.68 125.422 المملكة العربية ال�صعودية

15.68 125.422 دولة الكويت

15.68 125.422 الإمارات العربية المتحدة )اأبو ظبي)

10.48 83.871 جمهورية العراق

8.19 65.543 دولة قطر

6.97 55.743 جمهورية م�صر العربية

6.97 55.743 الجمهورية العربية ال�صورية

6.97 55.743 دولة ليبيا

2.68 21.421 جمهورية ال�صودان

1.71 13.679 مملكة البحرين

1.71 13.679 الجمهورية التون�صية

1.71 13.679 المملكة المغربية

1.71 13.679 �صلطنة عمان

1.61 12.899 الجمهورية اللبنانية

1.61 12.899 الجمهورية الجزائرية الديموقراطية ال�صعبية

0.32 2.578 المملكة الأردنية الها�صمية

0.32 2.578 الجمهورية اليمنية

100.00 800.000 المجموع

مساهمات الدول الأعضاء في رأسمال الشركة
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الاأ�ستاذ / �سالح عبدالعزيز اآل ال�سيخ
ع�صو مجل�س الإدارة

المملكة العربية ال�صعودية

الاأ�ستاذ / خالد عبدالعزيز الح�سون
ع�صو مجل�س الإدارة

دولة الكويت

الاأ�ستاذ /اأحمد عبدالرحيم ال�سياد
ع�صو مجل�س الإدارة

جمهورية م�صر العربية

الدكتور / فا�سل نبي عثمان
ع�صو مجل�س الإدارة

جمهورية العراق

الاأ�ستاذ / عبدالله حميد المزروعي
ع�صو مجل�س الإدارة

الإمارات العربية المتحدة

الاأ�ستاذ / نائل محمد الحمود
ع�صو مجل�س الإدارة

دولة الكويت

الاأ�ستاذ / عمر عبد العزيز اآل حامد
ع�صو مجل�س الإدارة

دولة قطر

الاأ�ستاذة / فوزية زعبول
ع�صو مجل�س الإدارة

المملكة المغربية

الاأ�ستاذ / اأحمد عبدالله المهيري
ع�صو مجل�س الإدارة

الإمارات العربية المتحدة

الاأ�ستاذ / الجيلي محمد الب�سير
ع�صو مجل�س الإدارة
جمهورية ال�صودان

المهند�س / بركات عرفات عرفات
ع�صو مجل�س الإدارة

الجمهورية العربية ال�صورية

الاأ�ستاذ / الطاهر محمد هوي�سه
ع�صو مجل�س الإدارة

دولة ليبيا

الاأ�ستاذ / علي محمد ر�سا الحاج جعفر
ع�صو مجل�س الإدارة

�صلطنة عمان

الاأ�ستاذ / يو�سف عبد الله حمود
نائب رئي�س مجل�س الإدارة

مملكة البحرين

مجلس إدارة الشركة

معالي المهند�س/ يو�سف بن اإبراهيم الب�سام
رئي�س مجل�س الإدارة

المملكة العربية ال�صعودية
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لجان مجلس الإدارة
ي�صتعين مجل�س اإدارة ال�صركة في اأداء مهامه بعدد من اللجان المتخ�ص�صة، وقد كانت هذه اللجان عند نهاية العام على 

النحو التالي:

لجنة الا�ستثمار العليا:

تتولى لجنة الا�صتثمار العليا نيابة عن مجل�س الاإدارة اتخاذ القرارت الا�صتثمارية في مجالي الم�صاريع والن�صاط الم�صرفي، 
في الحالت التي تتعدى  �صلاحيات اللجان الداخلية في ال�صركة. وتتكون اللجنة من ثمانية اأع�صاء من بين اأع�صاء مجل�س 

الإدارة، وهم:
                                    

لجنة المخاطر والاأ�سول:

المتعلقة  الرقابية الخا�صة بالمخاطر  الاإدارة على الا�صطلاع بم�صوؤولياته  تقوم لجنة المخاطر والاأ�صول بم�صاعدة مجل�س 
بن�صاط ال�صركة، وتقييم ومراجعة المخاطر الخا�صة بالن�صاط الا�صتثماري والم�صرفي. وتتكون اللجنة من ثلاثة اأع�صاء من 

بين اأع�صاء مجل�س الإدارة، وهم:

                                     

لجنة التدقيق:

تقوم لجنة التدقيق بم�صاعدة مجل�س الاإدارة على الا�صطلاع بالم�صوؤوليات الرقابية الخا�صة بعدالة وجودة و�صلامة القوائم 
المالية لل�صركة، والتزامها بالمتطلبات القانونية والنظامية وا�صتقلال المراقب الخارجي واأداء التدقيق الداخلي، والتاأكد 

من �صلامة اأنظمة ال�صبط الداخلي. وتتكون اللجنة من ثلاثة اأع�صاء من بين اأع�صاء مجل�س الاإدارة، وهم: 
                                           

لجنة التر�سيحات والتعوي�سات:

بالتر�صيحات  المتعلقة  م�صوؤولياته  بجميع  الا�صطلاع  على  الاإدارة  والتعوي�صات بم�صاعدة مجل�س  التر�صيحات  تقوم لجنة 
والتعوي�صات بال�صورة التي ت�صهم في تحقيق م�صلحة ال�صركة واأهدافها وغاياتها. وتتكون اللجنة من ثلاثة اأع�صاء من بين 

اأع�صاء مجل�س الإدارة، وهم: 

                                           

معالي المهند�س/ يو�صف بن اإبراهيم الب�صام

الاأ�صتاذ/ علي محمد ر�صا الحاج جعفر
المهند�س/ بركات عرفات عرفات

الاأ�صتاذ/ الطاهر محمد هوي�صة
الاأ�صتاذ/ الجيلي محمد الب�صير

الاأ�صتاذة/ فوزية زعبول 
الاأ�صتاذ/ اأحمد عبداللّه المهيري

الاأ�صتاذ/ نائل محمد الحمود 

رئي�س اللجنة
ع�صو اللجنة
ع�صو اللجنة
ع�صو اللجنة
ع�صو اللجنة
ع�صو اللجنة
ع�صو اللجنة
ع�صو اللجنة 

1

2

3

4

5

6

7

 8

الاأ�صتاذ/ يو�صف عبد اللّه حمود 
الاأ�صتاذ/ خالد عبدالعزيز الح�صون
الاأ�صتاذ/ عبدالل حميد المزروعي 

رئي�س اللجنة
ع�صو اللجنة
ع�صو اللجنة 

1

2

3

الدكتور/ فا�صل نبي عثمان 
الاأ�صتاذ/ عمر عبدالعزيز اآل حامد

الاأ�صتاذ/ �صالح عبدالعزيز اآل ال�صيخ 

رئي�س اللجنة
ع�صو اللجنة
ع�صو اللجنة 

1

2

3

رئي�س اللجنة
ع�صو اللجنة
ع�صو اللجنة 

1

2

3

معالي المهند�س/ يو�صف بن اإبراهيم الب�صام

الاأ�صتاذ/ يو�صف عبداللّه حمود
الاأ�صتاذ/ اأحمد عبدالرحيم ال�صياد
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المركز الرئي�سي: الريا�ض

فرع البحرين )م�سرف قطاع جملة(

الاأ�صتاذ/ فهد عبداللّه الحقباني

الاأ�صتاذ/ فهد �صليمان النحيط

الاأ�صتاذ/ عبدالعزيز عبدالرحمن الفريح

الاأ�صتاذ/ مجدي محمد الكفراوي

المهند�س/ عبد الل محمد ال�صبيعي

الاأ�صتاذ/ دخيل اللّه عبداللّه الزهراني

الاأ�صتاذ/ خالد �صالح الزغيبي

الاأ�صتاذ/ يو�صف �صامي �صالم

ال�صوؤون المالية والإدارية

ال�صتثمار

الموارد الب�صرية وال�صوؤون الإدارية

ال�صوؤون المالية

تقنية المعلومات

التخطيط ال�صتراتيجي والبحوث

الم�صت�صار القانوني

التدقيق الداخلي

1

2

3

4

5

6

7

8

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

الإدارة التنفيذية للشركة

الرئي�س التنفيذي
الاأ�صتاذ/ اإبراهيم بن حمود المزيد

مدير عام الفرع

الخزينة

الئتمان

العمليات

المخاطر

ال�صوؤون المالية

الموارد الب�صرية وال�صوؤون الإدارية

الم�صت�صار القانوني

م�صوؤول الالتزام

التدقيق الداخلي

الاأ�صتاذ/ اإبراهيم ميلاد الزليطني

الاأ�صتاذ/ مارك دوندي

الاأ�صتاذ/ �صمير مجيبا - الاأ�صتاذ/ ع�صام خالد

الاأ�صتاذ/ محمدين حميد منجرا

الاأ�صتاذ/ نتن قوبتا

الاأ�صتاذ/ بيجو اأبراهام

الاأ�صتاذ/ طاهر اأحمد الطاهر

الدكتور/ اأ�صامة اأحمد مختار

الاأ�صتاذة/ �صودها تيلاني

الاأ�صتاذ/ لالت بكرو
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ملخص البيانات المالية  في 31 ديسمبر 2015

�سافي الدخل

ن�سبة العائد 

على متو�سط 

الاأ�سول

%1.4

ن�سبة العائد على 

متو�سط حقوق 

الم�ساهمين

%2.4

25.7
مليون دولار 

اأمريكي

حقوق الم�ساهمين

1,081
مليون دولار

اأمريكي

الموجودات

1,786
مليون دولار

اأمريكي
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ال�صادة الم�صاهمون الكرام،
ال�صلام عليكم ورحمة الل وبركاته،

يطيب لي بالأ�صالة عن نف�صي، ونيابة عن زملائي اأع�صاء مجل�س اإدارة ال�صركة العربية للا�صتثمار اأن 
اأقدم اإلى الجمعية العامة الموقرة التقرير ال�صنوي لل�صركة العربية للا�صتثمار وح�صاباتها الختامية لل�صنة 
المالية المنتهية في 2015/12/31م، والذي ي�صتعر�س اأبرز الاإنجازات التي حققتها ال�صركة في مجالي 

الم�صاهمة في الم�صاريع وتقديم الخدمات المالية خلال العام 2015. 
وعلى الرغم من التحديات وحالة عدم اليقين التي �صهدتها المنطقة العربية خلال العام، بالاإ�صافة اإلى 
العالمية،  النفط  اأ�صعار  والتراجع الحاد في  العالمي،  الاقت�صادي  النمو  التذبذبات في معدلات  ا�صتمرار 
باأق�صى درجات الحيطة والحذر،  والتعامل معها  الظروف  التكيف مع هذه  ا�صتطاعت  ال�صركة  اأن  اإلا 
وا�صتيعاب مجمل تلك المتغيرات المت�صارعة، ووا�صلت بنجاح جهودها الهادفة اإلى تطوير ن�صاطها، وتنويع 

اأدواتها ال�صتثمارية والمالية.
واأغتنم هذه الفر�صة ونحن ن�صت�صرف عاماً جديداً من العطاء، لاأ�صيد بالدعم الم�صتمر والمتوا�صل الذي 
تتلقاه ال�صركة العربية للا�صتثمار من قبل حكومات الدول العربية الم�صاهمة، التي لم تاألُ جهداً في ت�صخير 
كافة الاإمكانات والموارد المتاحة لل�صركة من اأجل ال�صير قُدماً في مزاولة اأن�صطتها الا�صتثمارية وفق اأ�ص�س 

اقت�صادية وا�صتثمارية �صليمة لتحقيق اأهدافها التنموية.
الفاعلة  م�صاهمتهم  على  الاإدارة  مجل�س  اأع�صاء  لزملائي  ال�صكر  بخال�س  اأتقدم  اأن  يفوتني  لا  كما   
والمتميزة، وجهودهم في ر�صم �صيا�صة ال�صركة وو�صع الخطط والاإ�صراف على تنفيذها. وال�صكر مو�صول 
اأهداف  لتحقيق  العام  خلال  بذلوها  التي  الجهود  على  مواقعهم  مختلف  في  ال�صركة  من�صوبي  لجميع 

ال�صركة وتطلعاتها الم�صتقبلية.
والل ولي التوفيق،،،

رئي�س مجل�س الإدارة

المهند�س/ يو�صف بن اإبراهيم الب�صام

كلمة رئيس مجلس الإدارة
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لمحة عن التطورات الاقت�سادية العالمية والعربية

اأ- التطورات الاقت�سادية العالمية خلال العام 2015 

�صهد الاقت�صاد العالمي خلال العام 2015 تراجعاً في وتيرة النمو التي 
المحلي  الناتج  نمو  معدل  انخف�س  حيث   ،2014 العام  خلال  حققها 
العام  3.4% في  بلغ  مقارنة بمعدل نمو   %3.1 اإلى  العالمي  الاإجمالي 
غير  بدرجات  تفاوتاً  العالمية  الاقت�صادية  النتائج  واأظهرت  ال�صابق. 
النامية  والقت�صادات  جهة،  من  المتقدمة  القت�صادات  بين  متوازنة 
اأخرى.  فبينما طراأ تح�صن محدود على م�صتوى  وال�صاعدة من جهة 
النمو في الاقت�صادات المتقدمة ب�صبب تح�صن م�صتوى التعافي في منطقة 
المتحدة  الولايات  في  الاقت�صادي  الن�صاط  م�صتويات  وارتفاع  اليورو، 
المقابل  الياباني، وفي  اإلى الاقت�صاد  الاإيجابي  النمو  الاأمريكية، وعودة 
هناك تباطوؤ ملحوظ في دول الاأ�صواق النا�صئة والاقت�صادات النامية مع 
انكما�س ملحوظ في تدفقات روؤو�س الاأموال الاأجنبية المبا�صرة اإلى هذه 

الأ�صواق.
النامية  والاقت�صادات  النا�صئة  الاأ�صواق  دول  في  النمو  تباطوؤ  وياأتي 

انعكا�صاً لمجموعة من العوامل اأهمها تراجع النمو في البلدان الم�صدرة للنفط، وتباطوؤ النمو الاقت�صادي ال�صيني بدرجة 
اأكبر من المتوقع، بالاإ�صافة اإلى �صعف الاآفاق المتوقعة للبلدان الم�صدرة لل�صلع الاأولية الاأخرى بما في ذلك بلدان اأمريكا 
اللاتينية واإفريقيا عقب انخفا�س اأ�صعار الت�صدير لديها خلال العام 2015. وعلى �صعيد توقعات العام 2016، يرجح 
تقرير م�صتجدات اآفاق القت�صاد العالمي ل�صهر يناير 2016، ال�صادر عن �صندوق النقد الدولي، حدوث ارتفاع طفيف 
في معدل نمو القت�صاد العالمي، ليبلغ نحو 3.4%، مع ا�صتمرار تباطوؤ النمو في اقت�صادات الاأ�صواق ال�صاعدة، وا�صتمرار 
من  التدريجي  والخروج  الاأولية،  ال�صلع  من  وغيرها  الطاقة  اأ�صعار  وانخفا�س  توازنه،  ا�صتعادة  في  ال�صيني   الاقت�صاد 

الأو�صاع النقدية التي�صيرية وخ�صو�صاً في الوليات المتحدة الأمريكية.

ب- التطورات الاقت�سادية في المنطقة العربية خلال العام 2015 

من   2015 العام  خلال  العالمي  الاقت�صاد  �صهده  ما  ظل  في 
بمناأى  العربية  الاقت�صادات  تكن  لم  النمو،  وتيرة  في  تراجع  
عن هذا التراجع وحالة عدم التعافي والتطورات ال�صلبية التي 
على  التطورات  هذه  اأثرت  حيث  العالمي،  الاقت�صاد  واجهها 
التوترات  ا�صتمرار  جراء  حدتها  وت�صاعفت  العربية  المنطقة 
والنزاعات الجيو�صيا�صية في بع�س دول المنطقة، مما اأدى اإلى 

انتكا�صة في اآفاق النمو وارتفاع المخاطر في المنطقة العربية.
الاأقطار  في  الاقت�صادي  النمو  معدلات  تباينت  عام  وب�صكل 
اأ�صعار النفط خلال العام على الاأو�صاع المالية في  2015، فعلى الرغم من التاأثير ال�صلبي لتراجع  العربية خلال العام 
البلدان الم�صدرة للنفط، اإلا اأن ذلك التراجع كان له اأثره الاإيجابي على اقت�صادات البلدان الم�صتوردة للنفط حيث �صاهم 
ذلك في تح�صين ميزان المدفوعات وتراجع اأ�صعار ال�صلع الاأ�صا�صية ولا�صيما ال�صلع الغذائية، بالاإ�صافة اإلى تخفيف ال�صغوط 
الت�صخمية على هذه الدول. ولا يزال عدد من البلدان العربية يعاني من ارتفاع معدلات البطالة المزمنة، والتي تعتبر من 

اأهم التحديات القت�صادية التي توؤثر �صلباً في معدلت النمو القت�صادي.
وانعكا�صاً للاأداء الاقت�صادي لدول المنطقة، �صهدت اأ�صواق المال العربية خلال العام 2015 �صل�صلة من التراجعات الحادة، 
خ�صرت مجتمعة بموجبها وفق بيانات �صندوق النقد العربي ل�صهر يناير 2016 ما يقارب 144 مليار دولر اأمريكي من 
قيمتها ال�صوقية والتي و�صلت في نهاية دي�صمبر 2015 اإلى 1.060 مليار دولر اأمريكي متاأثرة بال�صطرابات التي �صجلت 
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اأ�صعار  في  المتتالية  الانخفا�صات  اإلى  بالاإ�صافة  العالمي،  الاقت�صادي  النمو  وتباطوؤ  العالمية،  المال  اأ�صواق  في  العام  خلال 
الاأ�صهم فقط،  اأ�صواق  التراجع على  يقت�صر  الاأمريكية. كما لم  الفائدة  اأ�صعار  رفع  تداعيات  اإلى جانب  العالمية،  النفط 
حيث �صهدت الاإ�صدارات في اأ�صواق ال�صندات لل�صركات العربية هي الاأخرى تراجعاً خلال العام 2015، وذلك من حيث 
عدد الاإ�صدارات وقيمتها. فقد تراجع عدد الاإ�صدارات من �صندات ال�صركات خلال العام 2015، اإلى 94 اإ�صداراً )منها 
اإ�صداراً لم�صارف وموؤ�ص�صات مالية(، وبقيمة اإجمالية بلغت 14.8 مليار دولار اأمريكي، بالمقارنة مع 103 اإ�صدارات،   82
وبقيمة اإجمالية بلغت 18.9 مليار دولار اأمريكي في العام ال�صابق. ومن جانب اآخر وا�صلت الاإ�صدارات في اأ�صواق ال�صكوك 
لل�صركات العربية ارتفاعها خلال العام 2015، لتبلغ 22 اإ�صداراً بقيمة اإجمالية بلغت 10.6 مليار دولر اأمريكي، مقابل 

16 اإ�صداراً بقيمة اإجمالية بلغت 10 مليار دولار اأمريكي عن العام ال�صابق 2014.

ن�ساط ال�سركة العربية للا�ستثمار خلال العام 2015

في ظل المتغيرات الجيو�صيا�صية التي �صهدتها دول المنطقة العربية 
�صلبية  واآثار  تداعيات  من  عنها  نجم  وما   ،2015 العام  خلال 
الدول،  لهذه  الاقت�صادي  الاأداء  على  مبا�صرة  وغير  مبا�صرة 
الرامية  جهودها  تكثيف  على  للا�صتثمار  العربية  ال�صركة  عملت 
ن�صاطها في  على  التداعيات  الناجمة عن هذه  الاآثار  متابعة  اإلى 
مجالي الا�صتثمار في الم�صاريع وتقديم الخدمات المالية، كما عملت 
طريق  عن  ال�صلبية  انعكا�صاتها  وتخفيف  معالجتها  على  جاهدة 
الاإدارة الح�صيفة للمخاطر، والتعامل المهني الواعي مع مختلف 

المتغيرات والم�صتجدات التي اكتنفت اأداء مختلف القطاعات الاقت�صادية في دول المنطقة العربية.
العربية  ال�صركة  وا�صلت  اأحداثها،  العربية بمجمل  المنطقة  الا�صتثماري في  المناخ  وتاأثر  المتغيرات،  تلك  وفي ظل �صبابية 
للا�صتثمار ن�صاطها الا�صتثماري، في مجال الم�صاهمة في الم�صاريع وتقديم الخدمات المالية، م�صتندةً على الدعم الذي تلقاه 
من الدول الم�صاهمة، وم�صتفيدة من المرونة التي يوفرها عقد تاأ�صي�صها، ونظامها الاأ�صا�صي، والفاعلية التي تتيحها لوائحها 

الداخلية، ملتزمة في ذات الوقت ب�صيا�صتها الرامية اإلى تحقيق التوازن الملائم بين زيادة العوائد واإدارة المخاطر.
بع�س  من  المخُطط  والتخارج  القائمة،  ا�صتثماراتها  اأو�صاع  متابعة  على   2015 العام  خلال  ال�صركة  ن�صاط  تركز  وقد   
الم�صاهمات، والدخول في منتجات جديدة وتحالفات ا�صتراتيجية مع موؤ�ص�صات اإقليمية ودولية، بالاإ�صافة اإلى ا�صتقطاب 
ودرا�صتها  الواعدة  الا�صتثمارية  الفر�س  ا�صتك�صاف  على  والعمل  مجدية،  ا�صتثمارات  في  وتوظيفها  المالية  الموارد  وتعبئة 
وبلورتها وذلك بالتن�صيق والتعاون مع موؤ�ص�صات التمويل الدولية والعربية، وال�صركات العربية الم�صتركة، وغرف التجارة 
درجات  باأق�صى  ملتزمة  العربية،  المنطقة  دول  مختلف  في  للا�صتثمار  المروجة  والجهات  العربية،  والزراعة  وال�صناعة 
الحيطة والحذر في اتخاذ قراراتها الا�صتثمارية بما ين�صجم مع الاأهداف التي ت�صمنتها خطتها الا�صتراتيجية الخم�صية 

.(2018-2014(

وفيما يلي ا�صتعرا�س لن�صاطات ال�صركة ونتائجها المالية خلال العام 2015:

اأولًا: في مجال اإدارة ال�سركة:

خطتها  ت�صمنتها  التي  وبرامجها  اأهدافها  وتنفيذ  ن�صاطاتها   2015 العام  خلال  للا�صتثمار  العربية  ال�صركة  وا�صلت 
ال�صتراتيجية الخم�صية للفترة )2014 – 2018(. و�صمن الاإطار التنظيمي لل�صركة اعتمدت الجمعية العامة العادية 
ت�صكيل مجل�س اإدارة ال�صركة الجديد في دورته الرابعة ع�صرة، وقد عقد المجل�س خلال العام اأربعة اجتماعات اتخذ خلالها 
ولجنة  العليا،  ال�صتثمار  لجنة  في  والمتمثلة  المجل�س  عن  المنبثقة  اللجان  ا�صطلعت  كما  المنا�صبة،  والتوجيهات  القرارات 
المخاطر والاأ�صول، ولجنة التدقيق، ولجنة التر�صيحات والتعوي�صات، بجميع المهام والم�صوؤوليات المناطة بها. وقد اطماأن 
مجل�س الاإدارة على اأداء ال�صركة والتزام اإدارتها التنفيذية بتنفيذ قرارات الجمعية العامة، وقرارات وتوجيهات مجل�س 

الاإدارة، بما ين�صجم مع الاأنظمة واللوائح المعمول بها.
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للفترة  لل�صركة  ال�صتراتيجية الخم�صية  اإطار الخطة  وفي 
الإدارة،  مجل�س  قبل  من  المعتمدة   (2018 –  2014(
والنوعية،  الكمية  الاأهداف   ت�صمنت مجموعة من  والتي 
التي واجهت  والتحديات  ال�صلبية  التطورات  وبالرغم من 
الاقت�صادين الاإقليمي والعالمي خلال العام 2015، اإل اأن 
ال�صركة تمكنت بالرغم من هذه الظروف، وللعام الثاني 
تنفيذ خطتها  ال�صتمرار في  ال�صتراتيجية، من  من عمر 
ال�صتراتيجية ح�صب ما هو مخطط لها واأنجزت الكثير من 
المتطلبات لهذه الفترة. وتتمثل الاأهداف التي تم اإنجازها 

خلال العام في ا�صتكمال تحديث اللوائح والاإجراءات التي تنظم عمل ال�صركة، وتح�صين محفظة الا�صتثمار في الم�صاريع  
بالتخل�س من بع�س الم�صاهمات ال�صغيرة والقديمة، والا�صتثمار في منتجات جديدة، والدخول في تحالفات ا�صتراتيجية 
في  الم�صرفي  بالن�صاط  الخا�صة  للاأ�صول  الائتماني  التمركز  وتقليل  والدولية،  الاإقليمية  الموؤ�ص�صات  من  عدد  مع  واعدة 
بع�س الدول، وفقاً لما ن�صت عليه  الخطة الا�صتراتيجية الخم�صية، وبما يتنا�صب مع مناخ الا�صتثمار والم�صتجدات الدولية 

والإقليمية.

ثانياً: نتائج ال�سركة المالية للعام 2015:

ال�صركة  اأن�صطة  من  العمليات  اإيرادات  مجموع  بلغ 
دولر  مليون   65.8 حوالي   2015 المالي  للعام  المختلفة 
اأمريكي، مقارنة مع 61.1 مليون دولار اأمريكي في العام 
7.7%. وقد �صاهمت  ن�صبته  بلغت  بارتفاع   2014 المالي 
اأن�صطة ال�صركة ب�صقيها الا�صتثماري والم�صرفي في تحقيق 
المالي  للعام  ال�صركة  اأرباح  �صافي  بلغ  كما  النتائج.  هذه 
بعد  وذلك  اأمريكي،  دولار  مليون   25.7 حوالي   2015
اأمريكي  دولر  مليون   18.4 بمبلغ  مخ�ص�صات  تجنيب 
لتغطية القرو�س المتعثرة وانخفا�س القيمة العادلة لبع�س 

الم�صاهمات في الم�صاريع، مقارنة مع اأرباح �صافية قدرها 30.2 مليون دولر اأمريكي، )بعد تجنيب مخ�ص�صات بلغت 12.3 
اأرباح  انخفا�س  15%. وقد جاء  ن�صبته  بلغت  بانخفا�س   2014 المالي  العام  نهاية  اأمريكي( تحققت عند  مليون دولار 
ال�صركة لهذا العام مقارنة بالعام ال�صابق ب�صبب انخفا�س اإيرادات العمولات والاأتعاب البنكية واأرباح التعامل في ال�صندات 

والأ�صهم نتيجة التذبذبات القت�صادية وانخفا�س اأ�صعار النفط وتباطوؤ النمو في بع�س القت�صادات العالمية الهامة.
كما بلغ اإجمالي موجودات ال�صركة بنهاية العام المالي 2015 حوالي 1.785.8 مليون دولار اأمريكي، مقارنة مع 2.143.5 
اإلى  17%. ويعود �صبب الانخفا�س  ن�صبته  بلغت  بانخفا�س  2014، وذلك  المالي  العام  نهاية  اأمريكي عند  مليون دولار 

تخفي�س مخاطر التمركز الئتماني.
وبلغ اإجمالي حقوق الم�صاهمين بنهاية العام المالي 2015 حوالي 1.080.8 مليون دولر اأمريكي، مقارنة بمبلغ  1.075.6 

مليون دولار اأمريكي تحققت عند نهاية العام المالي 2014، بزيادة بلغت ن�صبتها %0.5.
وقد حققت ال�صركة عائداً على متو�صط الاأ�صول بلغت ن�صبته 1.4%، في حين بلغ العائد على متو�صط  حقوق الم�صاهمين 

ن�صبة 2.4% عند نهاية العام المالي 2015.
ويو�صح الر�صم البياني التالي �صافي اأرباح ال�صركة العربية للا�صتثمار وموجوداتها وحقوق م�صاهميها، والعائد على متو�صط 

الاأ�صول، والعائد على حقوق الم�صاهمين خلال الفترة )2011- 2015) بملايين الدولرات الأمريكية:
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الاأرباح ال�سافية
)مليون دولار اأمريكي(

الموجودات
)مليون دولار اأمريكي(

حقوق الم�ساهمين
)مليون دولار اأمريكي(

ن�سبة العائد على متو�سط الاأ�سول

ن�سبة العائد على متو�سط حقوق الم�ساهمين

2011

2011

2011

2011

2012

2012

2012

2012

2013

2013

2013

2013

2014

2014

2014

2014

2015

2015

2015

2015

25.7

1,786

30.2

2,144

55.9

2,248

41.1

2,182

26.2

2,111

1,081

%1.4 %1.4

%2.4

%2.8

%2.5

%1.9

%4.3

%2.9

%1.2

%5.5

1,025
1,076

895
948
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ثالثاً: ن�ساط ال�سركة في مجال الا�ستثمار في الم�ساريع:

تحقيق  على  العمل  للا�صتثمار  العربية  ال�صركة  توا�صل 
خلال  من  وذلك  اأجلها،  من  اأن�صئت  التي  الاأهداف 
الموارد  تنمية  في  ت�صاهم  التي  الم�صاريع  في  الا�صتثمار 
العربية، وتوطين التقنية في الوطن العربي، والم�صاهمة في 
اإقامة م�صاريع متكاملة قادرة على المناف�صة اإقليمياً ودولياً 
العربية،  الدول  في  المتوفرة  الن�صبية  المزايا  با�صتغلال 
التعاون  التي تدعم روابط  الم�صتركة  بالم�صاريع  والاهتمام 
العربية  ال�صركة  وتحر�س  العربي.  الاقت�صادي  والتكامل 
وجغرافياً،  قطاعياً  ا�صتثماراتها  تنويع  على  للا�صتثمار 
م�صتوى  مع  تتنا�صب  عوائد  تحقيق  مع  المخاطر  لتقليل 
المخاطر، واإتاحة الفر�صة للدول الم�صاهمة للا�صتفادة من 

موارد ال�صركة.
وفي هذا الاإطار، ا�صتمرت ال�صركة عام 2015 في متابعة اأو�صاع م�صاريعها القائمة، وحر�صت على الم�صاركة في اجتماعات 
مجال�س اإدارتها وجمعياتها العامة. وفي ظل ا�صتمرار حالة الغمو�س وعدم الا�صتقرار الاقت�صادي في بع�س الدول العربية، 
بذلت ال�صركة جهوداً مميزة لمعالجة التحديـات التي واجهتها بع�س الم�صاريع بالتعاون مع الجهات الم�صاهمة الاأخرى. كما 
وا�صلت ال�صركة بحثها عن الفر�س الا�صتثمارية الواعدة في مختلف الدول العربية التي تن�صجم مع اأهدافها وتتواءم مع  

معاييرها ال�صتثمارية.

3-1  ا�ستثمارات ال�سركة في العام 2015

للفترة  الا�صتراتيجية  ال�صركة  خطة  اأهداف  مع  ات�صاقاً 
)2014-2018( التي ن�صت على اأخذ زمام المبادرة في 
بناء تحالفات ا�صتراتيجية مع كبرى ال�صركات الا�صتثمارية 
للا�صتثمار في  العربية  ال�صركة  ارتبطت  المنطقة،  دول  في 
راأ�صمال »�صندوق موؤ�ص�صة التمويل الدولية لمنطقة ال�صرق 
اأمريكي  45 مليون دولر  اإفريقيا« بمبلغ  و�صمال  الأو�صط 
 300 البالغ  ال�صندوق  راأ�صمال  من   %15 ن�صبة  يمثل 
اإلى تحقيق نمو  ال�صندوق  ويهدف  اأمريكي.  دولار  مليون 
من  الم�صتثمرين  على  دورية  نقدية  وتوزيعات  راأ�صمالي 
عدد  في  والقائمة  الجديدة  الم�صاريع  في  الا�صتثمار  خلال 
من قطاعات الخدمات المالية والم�صرفية، وم�صاريع البنية التحتية، والم�صاريع الاإنتاجية.  وفي اإطار �صعي ال�صركة العربية 
نات ا�صتثماراتها وفتح قناة ا�صتثمارية جديدة تتيح لها الاكتتاب في الطروحات الاأولية في بع�س دول  للا�صتثمار لتنويع مكوّه
المنطقة العربية، �صاهمت ال�صركة في عام 2015 في راأ�صمال  »ال�صندوق ال�صعودي الفرن�صي الخليجي للطروحات الأولية« 
بمبلغ 10 مليون دولر اأمريكي يمثل ن�صبة 2.3% من راأ�صمال ال�صندوق البالغ حوالي 427 مليون دولار اأمريكي، ويهدف 
ال�صندوق اإلى تنمية راأ�س المال من خلال الا�صتثمار في الطروحات الاأولية، واأ�صهم ال�صركات المدرجة حديثاً في دول مجل�س 

التعاون الخليجي.
وتما�صياً مع ا�صتراتيجية ال�صركة الهادفة اإلى تفعيل �صيا�صة تدوير الا�صتثمارات عبر التخارج من بع�س الم�صاريع وتوظيف 
ح�صيلة التخارج بالم�صاهمة في فر�س ا�صتثمارية جديدة واعدة، حققت ال�صركة خلال العام ربحاً بلغ 2.3 مليون دولر 
اأمريكي من بيع م�صاهمتها في ال�صركة ال�صعودية للخدمات الفندقية في المملكة العربية ال�صعودية، بالاإ�صافة اإلى بيع معظم 

ح�صة ال�صركة العربية للا�صتثمار في راأ�صمال ال�صركة التون�صية للبنك في الجمهورية التون�صية.
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من جانب اآخر، ومن اأجل تعزيز النمو والا�صتدامة لاإيرادات ال�صركة، عملت ال�صركة العربية للا�صتثمار خلال العام 2015 
العمل على تو�صعة المجمع ال�صكني التابع لها في مدينة الريا�س وذلك بت�صييد 15 وحدة �صكنية جديدة اإ�صافية، ليبلغ بذلك 
مجموع الوحدات ال�صكنية في المجمع 86 وحدة �صكنية. ومن المتوقع اأن يتم الانتهاء من هذه التو�صعة في نهاية عام 2016.

3-2 محفظة الا�ستثمار في الم�ساريع كما في  2015/12/31
دولر  مليون   410 الا�صتثمارية  وال�صناديق  الم�صاريع  مجالي  في  ال�صركة  ا�صتثمارات  اإجمالي  بلغ   2015 العام  بنهاية 
اأمريكي. حيث ا�صتملت محفظة الا�صتثمار في نهاية العام على 24 م�صروعاً ا�صتثمارياً، و3 �صناديق ا�صتثمارية،  توزعت 
جغرافياً على 11 دولة عربية، وقطاعياً على 8 قطاعات في مجالت الزراعة، والبتروكيماويات، والموؤ�ص�صات المالية غير 

الم�صرفية، والم�صارف، وال�صياحة والعقار، والبناء والت�صييد، والات�صالات، والطاقة.

حجم ال�صتثمارات

410 مليون دولر اأمريكي

11 دولة عربية

8 قطاعات

3 �سناديق ا�ستثمارية
24 م�صروعاً

وقد بلغ اإجمالي ر�صاميل م�صاريع المحفظة في القطاعات الثمانية اأعلاه في نهاية العام حوالي 8.2 مليار دولر اأمريكي، 
بينما يقدر مجموع حقوق م�صاهميها بمبلغ 11.3 مليار دولر اأمريكي. ويبلغ مجموع ا�صتثمارات ال�صركة العربية للا�صتثمار 

في هذه الم�صاريع حوالي 325 مليون دولار اأمريكي، تمثل 40.6% من راأ�صمال ال�صركة المدفوع.
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ويو�صح الر�صم البياني التالي ن�صب التوزيع القطاعي لمحفظة الا�صتثمار في الم�صاريع بالتكلفة التاريخية كما في نهاية عام 2015.

الموؤ�ص�صات المالية غير الم�صرفية
البتروكيماويات

الزراعة
الطاقة

البناء والت�صييد
الت�صالت

ال�صياحة والعقار
الم�صارف

مكونات محفظة الا�ستثمار

%20
%3

%6
%6

%6
%16

اأما على �صعيد محفظة الا�صتثمار في ال�صناديق الا�صتثمارية، فقد ا�صتملت المحفظة بنهاية العام 2015 على م�صاهمة 
ال�صركة في 3 �صناديق ا�صتثمارية بلغت م�صاهمة ال�صركة فيها 85 مليون دولار اأمريكي، وت�صتهدف هذه ال�صناديق التي 

يبلغ اإجمالي حجمها ما يزيد على مليار دولار اأمريكي، مجال الا�صتثمار في الطروحات الاأولية والطاقة، و�صركات النمو.
فيها  ت�صاهم  التي  الا�صتثمارية،   ال�صناديق  في  الا�صتثمار  ومحفظة  الم�صاريع،  في  الا�صتثمار  لمحفظة  ملخ�س  يلي  وفيما 

ال�صركة كما في 2015/12/31:

اأولًا: ملخ�ض محفظة الا�ستثمار في الم�ساريع كما في نهاية العام 2015

ا�سم الم�سروع
م�ساهمة 

ال�سركة (مليون 
دولار اأمريكي)

ن�سبة 
م�ساهمة 
ال�سركة

القطاعاأهم الم�ساهمين

�صركة �صكر كنانة-
ال�صودان

62.4%6.99
- حكومة جمهورية ال�صودان

- الهيئة العامة للا�صتثمار الكويتية
- حكومة المملكة العربية ال�صعودية

الزراعة

ال�صركة الم�صرية لإنتاج 
البروبلين والبولي 

بروبلين-م�صر
27.6%10

- مجموعة هايل �صعيد
- الن�صاجون ال�صرقيون

البتروكيماويات

�صركة بداية لتمويل 
المنازل- ال�صعودية

26.7%11.1
- �صندوق الا�صتثمارات العامة

- الموؤ�ص�صة الاإ�صلامية لتمويل القطاع الخا�س
- �صركة را�صد عبدالرحمن الرا�صد واأولاده

الموؤ�ص�صات المالية 
غير الم�صرفية

ال�صركة ال�صعودية 
العالمية للبتروكيماويات 

)�صبكيم(- ال�صعودية
25%2.3

- �صركة العليان المالية المحدودة
- مجموعة الزامل القاب�صة

- الموؤ�ص�صة العامة للتقاعد
- �صركة ايكارو�س للبتروكيماويات القاب�صة

البتروكيماويات

%27

%16
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ا�سم الم�سروع
م�ساهمة 

ال�سركة (مليون 
دولار اأمريكي)

ن�سبة 
م�ساهمة 
ال�سركة

القطاعاأهم الم�ساهمين

مجموعة �صوداتل 
للات�صالات المحدودة-

ال�صودان
الت�صالت- حكومة جمهورية ال�صودان20.7%2.18

بنك الا�صتثمار العربي 
الاأردني-الاأردن

19.1%10.25
- عبدالقادر عبدالل القا�صي

- الم�صرف الليبي الخارجي
الم�صارف

�صركة اأ�صمنت بربر-
ال�صودان

16.4%16.40
- �صركة اأ�صمنت الوطنية

- الموؤ�ص�صة الاإ�صلامية لتنمية القطاع الخا�س 
- ال�صندوق القومي للتاأمين الاجتماعي

البناء والت�صييد

�صركة ال�صرق الأو�صط 
للا�صتثمار المالي-ال�صعودية

الموؤ�ص�صات المالية - �صركة الكويت وال�صرق الاأو�صط المالية16%15
غير الم�صرفية

الموؤ�ص�صة العربية 
الم�صرفية – البحرين

15.7%0.42
- البنك المركزي الليبي

- الهيئة العامة للا�صتثمار )الكويت(
الم�صارف

ال�صركة العربية الدولية 
للفنادق وال�صياحة- 

م�صر
12.7%13.62

- الم�صرف العربي الدولي
- الهيئة العامة للا�صتثمار الكويتية

- جهاز اأبو ظبي للا�صتثمار
ال�صياحة والعقار

ال�صركة العربية للاإيجار 
المالي- الجزائر

10.7%25
- بنك الموؤ�ص�صة العربية الم�صرفية – الجزائر
- ال�صندوق الوطني للتوفير والاحتياط

الموؤ�ص�صات المالية 
غير الم�صرفية

ال�صركة الوطنية للاإنتاج 
الثلاثي للطاقة-ال�صعودية

9.04%9.94
- وزارة ال�صوؤون الاإ�صلامية والاأوقاف 

- موؤ�ص�صة العنود الخيرية
الطاقة

ال�صركة العربية للاإجارة 
المحدودة-ال�صودان

9%30
- الموؤ�ص�صة الاإ�صلامية لتنمية القطاع الخا�س 

- الم�صرف الليبي الخارجي
- �صندوق اأوبك للتنمية

الموؤ�ص�صات المالية 
غير الم�صرفية

بنك الا�صتثمار العربي 
الأردني – قطر

الم�صارف- بنك الا�صتثمار العربي الاأردني8.7%15

�صركة تاأجير  للتمويل-
�صلطنة عمان

7.9%18.79
- ال�صندوق العماني للا�صتثمار

- �صندوق تقاعد وزارة الدفاع
الموؤ�ص�صات المالية 

غير الم�صرفية

ال�صركة الدولية للتاأجير 
التمويلي انكولي�س-م�صر

7.9%10
- بنك ال�صركة الم�صرفية العربية الدولية

- بنك م�صر
الموؤ�ص�صات المالية 

غير الم�صرفية

ال�صركة العربية الدولية 
للفنادق- الاأردن

7.79%8.36
- �صركة البنك الاأهلي الاأردني

- �صركة م�صانع الاأجواخ الاأردنية
- �صركة النبيل للتجارة

ال�صياحة والعقار
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ا�سم الم�سروع
م�ساهمة 

ال�سركة (مليون 
دولار اأمريكي)

ن�سبة 
م�ساهمة 
ال�سركة

القطاعاأهم الم�ساهمين

ال�صركة المغربية للاإيجار 
المالي - المغرب

4.76%5.74
- مجموعة البنك ال�صعبي

- بنك القر�س العقاري و ال�صياحي
الموؤ�ص�صات المالية 

غير الم�صرفية

بنك الا�صتثمار المالي-
ال�صودان

4.44%20.8

- بنك ال�صودان المركزي
- بنك الت�صامن الاإ�صلامي الدولي

- �صركة البحار الدافئة القاب�صة والعالمية
الم�صارف

ال�صركة العربية لتنمية 
الثروة الحيوانية

الزراعة- �صركة عربية م�صتركة 3.56%1.67

برنامج تمويل التجارة 
العربية- �س.ع. م�صتركة

3.33%0.44

- �صندوق النقد العربي
-  ال�صندوق العربي للاإنماء القت�صادي 

والجتماعي
- بنك الجزائر

الموؤ�ص�صات المالية 
غير الم�صرفية

بنك الموؤ�ص�صة العربية 
الم�صرفية - الجزائر

الم�صارف- الموؤ�ص�صة العربية الم�صرفية – البحرين3.17%4.18

التعدين- �صركة عربية م�صتركة 1.1%2.16ال�صركة العربية للتعدين

�صركة ريا�س ال�صوالم- 
المغرب

العقار- �صركة اأ�صماء للا�صتثمار0.2%33

ثانياً: ملخ�ض محفظة الا�ستثمار في ال�سناديق الا�ستثمارية كما في نهاية العام 2015

ا�سم ال�سندوق
مجال 

ا�ستثمار 
ال�سندوق

حجم ال�سندوق 
(مليون دولار 

اأمريكي)

ح�سة 
ال�سركة 

(مليون دولار 
اأمريكي)

النطاق الجغرافي 
للا�ستثمار

�صندوق موؤ�ص�صة التمويل 
الدولية )IFC) لمنطقة 

ال�صرق الأو�صط و�صمال اإفريقيا
30045�صركات النمو

ال�صرق الأو�صط  و�صمال 
اإفريقيا

�صندوق باور في�صت 
)اأكواباور)

عالمي 30030قطاع الطاقة

ال�صندوق ال�صعودي الفرن�صي 
الخليجي للطروحات الأولية

طروحات 
دول مجل�س التعاون الخليجي42710اأولية
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رابعاً:  ن�ساط ال�سركة في مجال تقديم الخدمات المالية:

بالاإ�صافة اإلى ن�صاط ال�صركة الرئي�صي في مجال الا�صتثمار 
في الم�صاريع، تقدم ال�صركة مجموعة من الخدمات المالية 
الذي  البحرين  في مملكة  الم�صرفي  فرعها  المتكاملة عبر 
يعمل كم�صرف قطاع جملة بموجب ترخي�س من م�صرف 
البحرين المركزي. وي�صكل ن�صاط ال�صركة في مجال تقديم 
قدرتها  من  يعزز  للدخل  مهماً  م�صدراً  المالية  الخدمات 
على الا�صتثمار في المزيد من الم�صاريع، بما يتوافق مع دورها 
الفرع  ويوفر  العربي.  الوطن  داخل  للا�صتثمار  كمحفز 
حكومية  و�صبه  حكومية  موؤ�ص�صات  من  معه،  للمتعاملين 
كما  متنوعة،  مالية  الخا�س، خدمات  القطاع  وموؤ�ص�صات 

يتمتع الفرع ب�صبكة علاقات وا�صعة مع عدد كبير من الم�صارف والموؤ�ص�صات المالية في كثير من دول العالم، تدعمها كفاءات 
موؤهلة لدى الفرع تتمتع بخبرات مهنية في مختلف مجالات العمل الم�صرفي، ومزودة بتقنيات حديثة ومتطورة.

وعلى الرغم من الظروف الاقت�صادية ال�صائدة على الم�صتويين العالمي والاإقليمي، وا�صل الفرع بذل جهوده في اإدارة ن�صاطه 
الم�صرفي، والتعامل بح�صافة ومو�صوعية في اإدارة الاأ�صول الم�صرفية بما يتنا�صب مع متطلبات هذه المرحلة الدقيقة، وبما 
ين�صجم مع الاأهداف التي ت�صمنتها الخطة الا�صتراتيجية الخم�صية لل�صركة )2014-2018(. وقد تركزت معظم جهود 
الن�صاط الم�صرفي حول تعبئة الموارد، واإدارة ال�صيولة، والتقييم الم�صتمر لمكونات محفظة الائتمان ومحفظة الاأوراق المالية 
واإدارتها باأق�صى درجات الحيطة والحذر بما يتلاءم مع المعايير المحا�صبية الدولية وفقاً لمتطلبات الجهات الرقابية. وفيما 

يلي ملخ�س لمكونات اأ�صول ال�صركة في مجال تقديم الخدمات الم�صرفية للعام 2015 :
بلغ مجموع الاأ�صول الم�صرفية في نهاية عام 2015 حوالي 1.434.2 مليون دولر اأمريكي، مقابل 1.764.9 مليون  ▪

دولار اأمريكي في نهاية عام 2014، بانخفا�س بلغت ن�صبته %18.7.
ويبين الجدول التالي مكونات ون�صب الاأ�صول الم�صرفية في نهاية عام 2015:

مكونات الأ�صول الم�صرفية كما في 2015/12/31

الن�سبة(مليون دولار اأمريكي)الاأ�سول الم�سرفية

53%758.1الخزينة              

35%504.9ا�صتثمارات في الأوراق المالية

11%160.2الت�صهيلات الئتمانية

1%11اأ�صول اأخرى

100%1.434.2المجموع
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ويو�صح الر�صم البياني التالي الاأ�صول الم�صرفية ون�صبها في نهاية عام 2015:

وقد توزعت الاأ�صول الم�صرفية على الن�صاطات المختلفة على النحو التالي:

اأ- الخزينة والا�ستثمارات في الاأوراق المالية:

بالرغم من �صبابية المتغيرات الاإقليمية والعالمية، وا�صلت اإدارة الخزينة اأداء مهامها خلال العام 2015 بمنتهى الحيطة 
والحذر، للمحافظة على توازن الن�صاطات المختلفة، وتنويع اأ�صول محفظة الا�صتثمار، لتحقيق التوازن الملائم بين م�صتوى 
الربحية ودرجة المخاطر التي تواجهها. وقد بلغ حجم الودائع المقبولة من العملاء والموؤ�ص�صات المالية والهيئات الحكومية 
688.2 مليون دولار اأمريكي في نهاية عام 2015، مقابل 1.050.2 مليون دولار اأمريكـي في نهاية عام 2014 بانخفا�س 
بلغت ن�صبته 34%، بينما بلغت الودائع والنقدية مع البنوك والموؤ�ص�صات المالية في نهاية عام 2015 مبلغ 758.1 مليون 
اإجمالي  اأما   .%17 ن�صبته  بلغت  بانخفا�س   ،2014 نهاية عام  اأمريكي في  دولار  مليون   909.3 اأمريكي، مقابل  دولر 
محفظة الا�صتثمارات في الاأوراق المالية فقد بلغ 504.9 مليون دولار اأمريكي في نهاية العام 2015، مقابل 429.6 مليون 
دولار اأمريكي في نهاية العام ال�صابق، بارتفاع بلغت ن�صبته 18%. وقد حر�صت اإدارة ال�صركة خلال العام على الاحتفاظ 

بقدر اآمن من ال�صيولة للتعامل مع اأ�صواأ الظروف المحتملة في ظل تقلبات اأو�صاع اأ�صواق المال العالمية.

الخزينة
ا�صتثمارات في الأوراق المالية

الت�صهيلات الئتمانية
اأ�صول اأخرى

مكونات الاأ�سول الم�سرفية

%53
%35

%11 %1

ب- الت�سهيلات الائتمانية:

بما  الدقيقة  والمتابعة  التحفظ  من  الكثير  تتطلب  اأجواء  و�صط 
يتلاءم مع الظروف الاقت�صادية ال�صائدة، وا�صلت اإدارة الائتمان 
الائتمانية  الت�صهيلات  مجال  في  خدماتها  تقديم  ال�صركة  في 
والت�صهيلات  القرو�س  منح  الخدمات:  هذه  وت�صمل  للم�صتثمرين. 
الموؤ�ص�صات  مع  بالم�صاركة  اأو  مبا�صرة،  ال�صركة  لعملاء  الائتمانية 
التجاري  التمويل  عمليات  تنفيذ  اإلى  بالاإ�صافة  الاأخرى،  المالية 
التجاريين من  و�صركائها  العربية  الدول  العربية، وبين  الدول  بين 
الدول الاأخرى عن طريق فتح وتعزيز وتمويل خطابات الاعتمادات 
الاإنتاج  عمليات  وتمويل  التجارية،  الاأوراق  وخ�صم  الم�صتندية، 
الائتمانية  المحفظة  ر�صيد  بلغ  العام  نهاية  وفي  الت�صدير.  بهدف 
)بعد خ�صم المخ�ص�صات) 160.2 مليون دولر اأمريكي، مقارنة 
مع 413.9 مليون دولار اأمريكي في نهاية عام 2014، بانخفا�س 

بلغت ن�صبته 61%، نظراً لتقلي�س المحفظة تما�صياً مع ا�صتراتيجية ال�صركة الهادفة اإلى اتباع �صيا�صة تخفي�س مخاطر 
التمركز الئتماني قطاعياً وجغرافياً.
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خام�ساً: الخدمات الم�ساندة:

تقنية  نظم  الم�صاندة في مجالي  وتطوير الخدمات  2015 في تحديث  العام  للا�صتثمار خلال  العربية  ال�صركة  ا�صتمرت 
المعلومات، وتطوير الموارد الب�صرية، وذلك على النحو التالي:

5-1  تطوير نظم تقنية المعلومات:
تم  اأن  وبعد  المعلومات،  تقنية  نظم  تطوير  �صعيد  وعلى 
ا�صتكمال تجهيز البنية الاأ�صا�صية الحديثة وا�صتيعاب وت�صغيل 
بنجاح،   2014 عام  في  لها  الم�صاحبة  والبرامج  التطبيقات 
وا�صلت ال�صركة خلال العام 2015 الاهتمام بتطوير وترقية 
نظم تقنية المعلومات لديها، حيث تمت ترقية بع�س الاأنظمة 
الجاهزية  رفع  اإطار  وفي  لل�صبكات.  والم�صاندة  الت�صغيلية 
المرعية،  الممار�صات  اأف�صل  وفق  الرقابية  للتوجيهات  واتباعاً 
تم اإجراء الاختبار ال�صنوي لخطة ا�صتمرارية العمل في الموقع 

البديل في جزيرة اأمواج في مملكة البحرين لت�صغيله في اأوقات الاأزمات وتم التاأكد من جاهزيته للعمل. كما تم خلال العام 
رفع كفاءة الربط بين مقر ال�صركة الرئي�صي في الريا�س وفرع البحرين، وتحديث برامج الاأمن والحماية لل�صبكات والبريد 
الاإلكتروني، بالاإ�صافة لتطوير وتحديث اأنظمة الن�صخ الاحتياطي. و�صهد العام تحديث النظام البنكي الاأ�صا�صي لل�صركة، 

متزامناً مع درا�صة تطوير نظام جديد للخزينة في فرع البحرين.
ومن اأجل ا�صتيعاب وتطبيق مختلف مراحل التطوير، قامت ال�صركة بتوفير التدريب اللازم للمخت�صين في اإدارة نظم تقنية 

المعلومات بما يتيح لهم اإدارة وت�صغيل كافة البرامج والاأجهزة الم�صتخدمة في المقر الرئي�صي وفرع البحرين.

5-2  تطوير الموارد الب�سرية:
منها  واإيماناً  الب�صرية،  الموارد  بتطوير  اهتمامها  اإطار  وفي 
الب�صري،  المال  راأ�س  وتطوير  لتنمية  ال�صتراتيجية  بالأهمية 
وا�صلت ال�صركة العربية للا�صتثمار الاهتمام ب�صقل مهارات 
كوادرها الب�صرية وتنمية قدراتها وكفاءاتها في كل من المركز 
الرئي�صي في الريا�س وفرع ال�صركة في مملكة البحرين، حيث 
اأتُيح لقرابة 28 موظفاً من كافة اإدارات ال�صركة يمثلون حوالي 
30% من مجموع موظفي ال�صركة البالغ عددهم 92 موظفاً 
التدريبية  والبرامج  الدورات  من  عدد  في  الم�صاركة  فر�س 
ال�صركة الا�صتثماري والم�صرفي.  والفعاليات المرتبطة بن�صاط 

ومن اأهم هذه البرامج، البرنامج التدريبي الذي نظمته موؤ�ص�صة التمويل الدولية )IFC) لل�صركاء ال�صتراتيجيين والذي 
عقد في مقر الموؤ�ص�صة بوا�صنطن، بالاإ�صافة اإلى الم�صاركة في مجموعة متنوعة من الدورات المتخ�ص�صة في مجال العمليات 
الا�صتثمارية والمخاطر الم�صاحبة لها، وعمليات الخزينة، والقرو�س، والاعتمادات الم�صتندية، واإدارة المخاطر والالتزام، 
والممار�صات الم�صرفية الدولية المعتمدة، وال�صيا�صات التجارية الدولية، والمحا�صبة الم�صرفية ح�صب المعايير العالمية، واإدارة 
ال�صركة خلال  �صاركت  ال�صبكات. كما  واإدارة  الرقمية،  الاأجهزة  واإدارة  الرقمية  البرامج  واإن�صاء  المال،  واأ�صواق  الدخل، 

العام 2015 في عدد من الفعاليات الاقت�صادية العربية للتوا�صل مع قطاع المال والاأعمال في دول المنطقة العربية.

�ساد�ساً: العمل الموؤ�س�سي:

لا �صك اأن ا�صتمرار نجاح ال�صركة في مواجهة  المخاطر والتحديات الاإقليمية والعالمية يعك�س مدى فاعلية اإدارة المخاطر 
ت ال�صيا�صة المتحفظة التي تنتهجها ال�صركة في اإدارة المخاطر، والمعايير المطبقة  ومعايير الحوكمة  المطبقة فيها. حيث اأدّه

في نظام الحوكمة اإلى حماية ال�صركة من تداعيات التطورات ال�صيا�صية والاقت�صادية على الم�صتويين الاإقليمي والدولي.
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الرئي�س التنفيذي التدقيق الداخلي

المالية والإدارية

ال�شوؤون القانونيةالمالية فريق ال�شتثمارالعمليات

الموارد الب�شرية 
الئتمانوال�شوؤون الإدارية

الت�شويق والبتكارتقنية المعلومات

الخزينة

التخطيط ال�شتثمارالخدمات الم�شرفية
ال�شتراتيجي والبحوث

المتثالاإدارة المخاطر

لجنة التر�شيحات لجنة ال�شتثمار العليا
والتعوي�شات

لجنة المخاطر 
والأ�شول لجنة التدقيق

الهيكل التنظيمي

 وتقوم ال�شركة بممار�شة العمل الموؤ�ش�شي عبر المحاور التالية: 

تعزيز الدور الرقابي والإ�شرافي لمجل�س الإدارة في ر�شم ال�شيا�شات، واعتماد الآليات وال�شوابط الكفيلة بتنفيذها من  ▪
قبل اإدارة ال�شركة، وال�شتعانة بلجان منبثقة عن المجل�س لم�شاعدته على القيام بم�شوؤولياته. وهي كالتالي:

وخلال العام 2015، وا�شلت ال�شركة جهودها لتعزيز العمل الموؤ�ش�شي، انطلاقاً من الأهداف العامة التي حددها عقد 
ال�شركة،  اإدارة  ومجل�س  العامة  الجمعية  وبقرارات  ال�شركات،  حوكمة  بمبادئ  م�شتر�شدةً  الأ�شا�شي،  ونظامها  تاأ�شي�شها 
اآخذةً بعين العتبار التطورات الرقابية والت�شريعية، ومواكبة للممار�شات والمعايير العالمية الرائدة في تطبيقات الحوكمة، 

وذلك وفقاً لما يلي:-

6-1  الإدارة الر�شيدة ونظم الحوكمة:
اأولت ال�شركة خلال تاريخها الممتد لأكثر من اأربعة عقود اهتماماً كبيراً باللتزام بمبادئ ومعايير الحوكمة كجزء ل يتجزاأ 
من ثقافتها وفل�شفتها في بناء وتعزيز الم�شداقية، وتاأكيد ال�شفافية، والمحافظة على قنوات وا�شحة وفاعلة للاإف�شاح، لما 
لذلك من انعكا�شات اإيجابية تدل على اأهمية ال�شركة ومكانتها القت�شادية. وقد تج�شد هذا اللتزام في تحديد م�شوؤوليات 
كل من الجهازين الإ�شرافي والتنفيذي والف�شل بينهما. ويو�شح ال�شكل البياني التالي الهيكل التنظيمي لل�شركة العربية 

للا�شتثمار وات�شاقه مع مبادئ الحوكمة:-

لجنة ال�شتثمار 
العليا

لجنة المخاطر 
والأ�شول

لجنة التر�شيحات 
لجنة التدقيقوالتعوي�شات

مجل�س الإدارة
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لمهام  ▪ وتنظيماً  ال�صركة،  لاأعمال  ت�صهيلًا  المتفاوتة،  ال�صلاحيات  ذات  المتخ�ص�صة  الداخلية  اللجان  من  ت�صكيل عدد 
اإداراتها المختلفة، وتطبيقاً لمتطلبات الحوكمة والموؤ�ص�صية، ح�صب الر�صم البياني المقابل.

الالتزام بالعمل وفقاً للاأنظمة واللوائح التي تحكم اأعمال ال�صركة وتنظم وت�صهل ن�صاطاتها، وتتمثل هذه اللوائح في التالي: ▪

عقد التاأ�صي�س والنظام الاأ�صا�صي لل�صركة
لئحة مجل�س الإدارة

لئحة لجنة المخاطر والأ�صول
لئحة لجنة التر�صيحات والتعوي�صات

لائحة لجنة التدقيق
لئحة ال�صتثمار

نظام الموظفين
اللائحة المالية

لئحة الم�صتريات
لائحة مكافحة غ�صل الاأموال وتمويل الاإرهاب

لائحة �صيا�صات الالتزام
لائحة الائتمان للن�صاط الم�صرفي

لائحة تخفيف مخاطر الائتمان
لئحة اإدارة الموجودات والمطلوبات

لئحة مخاطر ال�صوق
لائحة الت�صنيف الداخلي

لئحة مخاطر الت�صغيل
لئحة مخاطر �صيا�صة ا�صتمرارية العمل

الاأنظمة واللوائح

لجنة ال�صتثمار

لجنة الئتمان

لجنة الأوراق 
المالية

لجنة الموجودات 
والمطلوبات

لجنة الموارد 
الب�صرية

اللجان الداخلية
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اختيار مراقبي ح�صابات خارجيين من مكاتب التدقيق العالمية المعتمدة، والم�صهود لها بالخبرة والكفاءة والم�صداقية  ▪
لمراجعة قوائم ال�صركة المالية. 

تعزيز دور التدقيق الداخلي في ال�صركة للتاأكد من �صلامة اأنظمة ال�صبط الداخلي.  ▪
و�صع خطط ا�صتراتيجية تت�صمن مجموعة من الاأهداف الكمية والنوعية، مع و�صع اإجراءات محددة للتطبيق ومراقبة  ▪

تنفيذها.
ن�صر الثقافة الموؤ�ص�صاتية الم�صتندة على خبرات ال�صركة المتراكمة لتطوير وتاأطير العمل الموؤ�ص�صي في اإدارات الم�صاريع  ▪

الاأنظمة  اإعداد  في  والم�صاركة  الا�صتثمارية،  ال�صركات  تاأ�صي�س  ذلك  وي�صمل  ال�صركة.  فيها  ت�صاهم  التي  والموؤ�ص�صات 
واللوائح المنظمة لعملها.

6-2  اإدارة المخاطر والالتزام:

ترتكز اإدارة المخاطر في ال�صركة على ثلاثة محاور اأ�صا�صية ي�صكل كل واحد منها خطاً دفاعياً حيال اأي طارئ وت�صاهم 
مجتمعة في اإدارة المخاطر في ال�صركة بدرجات متفاوتة وفي مراحل مختلفة، وتتمثل في اللجان الداخلية، ووحدة التدقيق 
الداخلي، واإدارة المخاطر والالتزام، وذلك باإ�صراف مبا�صر من مجل�س الاإدارة واللجان المنبثقة عنه. وتعمل ال�صركة على 

مواكبة التطوير في اإدارة المخاطر وتر�صيخ العمل باأف�صل الممار�صات في هذا المجال.
والاأنظمة  بالقوانين  الالتزام  باأهمية  ال�صركة  توؤمن  وا�صحة ومحددة،  وفق منهجية  الاأمثل  بال�صكل  العمل  �صير  ول�صمان 
واللوائح كعن�صر جوهري لنجاحها، اإذ تحر�س على الالتزام بحماية �صمعتها وحماية الم�صاهمين والعملاء، وتطبيق تدابير 
ال�صارية  واللوائح  والاأنظمة  القوانين  بن�صو�س  الالتزام  خلال  من  يتحقق  ما  وهو  المخاطر،  تبعات  من  للحماية  وقائية 
و�صلوكيات العمل الاأخلاقية. وفي هذا ال�صياق، تقدم ال�صركة تقارير دورية عن ن�صاطها في مجال تقديم الخدمات المالية 
للجهات الرقابية متمثلة في كل من موؤ�ص�صة النقد العربي ال�صعودي وم�صرف البحرين المركزي، وتلبية لمتطلبات بازل تلتزم 
ال�صركة بح�صاب كفاية راأ�س المال بما يتما�صى مع المبادئ التوجيهية لاتفاقية بازل. وتعمل  ال�صركة على تطبيق متطلبات 
بازل من خلال تطوير اأ�صلوب موحد لاإدارة مخاطر الائتمان، وتطوير اأ�صلوب الموؤ�صر الاأ�صا�صي للمخاطر الت�صغيلية، وكذلك 
اأ�صلوب موحد لقيا�س مخاطر ال�صوق، واعتماد خطة التقييم الداخلي لكفاية راأ�س المال. وي�صمل التقييم مخاطر الائتمان 

ومخاطر ال�صوق والمخاطر الت�صغيلية ومخاطر ال�صيولة و�صعر الفائدة ومخاطر تمركز القرو�س ومخاطر التمويل.
 وتهدف �صيا�صة ال�صركة اإلى المحافظة على اأ�صا�س قوي ومتين لراأ�س المال بحيث يمكنها من المحافظة على ثقة الم�صتثمرين، 
والدائنين، وثقة ال�صوق، وتعزيز مقدرتها على تطوير الم�صاريع الم�صتقبلية لل�صركة. وتنتهج ال�صركة �صيا�صة متحفظة تراعي 
مبداأ  بتطبيق  ال�صركة  وتقوم  الا�صتراتيجية،  ال�صركة  اأهداف  مع  تما�صياً  والمخاطر  العوائد  بين  الاأمثل  التوازن  تحقيق 
ال�صفافية والاإف�صاح في كل ح�صاباتها وتقاريرها، م�صتعينةً في ذلك بحزمة من التدابير والاإجراءات الاحترازية، باعتماد 
الاأ�صلوب الموؤ�ص�صي لاإ�صدار القرارات الا�صتثمارية والائتمانية وفقاً لتراتبية هيكل ال�صلاحيات، في اإطار منظومة محكمة 

من اللوائح واإجراءات العمل التي توفر اأ�صا�صاً متيناً للرقابة الداخلية في ال�صركة.
وفي الختام، ي�صر مجل�س اإدارة ال�صركة وهو يقدم هذا التقرير للجمعية العامة الموقرة، اأن يتقدم بخال�س ال�صكر والتقدير 
لحكومات الدول العربية الم�صاهمة في ال�صركة على م�صاندتها ودعمها المتوا�صل لل�صركة، ويخ�س المجل�س بال�صكر حكومة 
المملكة العربية ال�صعودية التي تحت�صن المقر الرئي�صي لل�صركة، وحكومة مملكة البحرين التي ت�صت�صيف فرعها  الم�صرفي، 
على الت�صهيلات والرعاية المتميزة التي تقدمها الدولتان لل�صركة عبر موؤ�ص�صاتهما المختلفة. كما يتقدم المجل�س بال�صكر 
العام والخا�س، موؤكداً اعتزازه وفخره بثقتهم بها، كما يعرب عن �صكره وتقديره لجميع  ال�صركة في القطاعين  لعملاء 
العاملين في ال�صركة على الجهود الجماعية والفردية التي بذلوها من مختلف مواقعهم، ويقدر م�صاهمتهم في النتائج التي 

تحققت في العام 2015.
والله ولي التوفيق ،،،
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20152014اإي�صاح

الموجودات 

5769٫917929٫006نقد وودائع لدى البنوك 

ا�صتثمارات:

6534٫179436٫245اأوراق مالية 

7284٫053330٫337-1م�صاهمات 

8160٫219413٫875قرو�س و�صلف

1014٫09514٫352-1ممتلكات ومعدات

106٫1915٫268-2ا�صتثمارات عقارية

917٫15414٫370موجودات اأخرى 

1٫785٫8082٫143٫453اإجمالي الموجودات 

المطلوبات وحقوق الم�ساهمين

المطلوبات 

11688٫2441٫050٫180ودائع 

1211025اأدوات مالية م�صتقة

1316٫60817٫613مطلوبات اأخرى 

704٫9621٫067٫818اإجمالي المطلوبات 

حقوق الم�ساهمين 

14800٫000800,000-1راأ�س المال

1451٫48126٫959-2الاكتتاب في زيادة راأ�س المال 

1598٫88596٫310احتياطي نظامي 

89٫37866٫654اأرباح مبقاة  

1641٫10285٫712احتياطي القيمة العادلة

1٫080٫8461٫075٫635اإجمالي حقوق الم�ساهمين

1٫785٫8082٫143٫453اإجمالي المطلوبات وحقوق الم�ساهمين

قائمة المركز المالي
كما في دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)

تعتبر الاإي�صاحات المرفقة جزءاً لا يتجزاأ من هذه القوائم المالية.
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قائمة الدخل
لل�صنة المنتهية في 31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)

20152014اإي�صاح

الدخل

37,23938,527اإيراد فوائد

)6,807()5,059(م�صاريف فوائد

32,18031,720�صافي اإيراد الفوائد    

72,260974-2ربح بيع م�صاهمات

)3,583(-خ�صائر �صطب م�صاهمات

15,13013,177توزيعات اأرباح 

201-�صافي اأرباح الاأدوات المالية الم�صتقة 

177952,497�صافي الاأتعاب والعمولات

8,785)701(18�صافي )خ�صائر( اأرباح اأوراق مالية

)895()1,078(�صافي خ�صائر تحويل العملات الاأجنبية 

4,5084,561اإيراد اإيجار

1912,7423,697اإيرادات اأخرى 

65,83661,134اإجمالي الدخل الت�صغيلي

الم�صاريف 

)18,644()21,678(20عمومية واإدارية 

)12,332()18,409(21مخ�ص�صات 

)30,976()40,087(اإجمالي الم�صاريف الت�صغيلية 

25,74930,158ربح ال�صنة 

تعتبر الاإي�صاحات المرفقة جزءاً لا يتجزاأ من هذه القوائم المالية.
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قائمة الدخل ال�صامل
لل�صنة المنتهية في 31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)

تعتبر الاإي�صاحات المرفقة جزءاً لا يتجزاأ من هذه القوائم المالية.

20152014اإي�صاح

25,74930,158ربح ال�سنة 

اإيرادات �ساملة اأخرى �سيعاد ت�سنيفها اإلى قائمة الاأرباح 

اأو الخ�سائر في فترات لاحقة: 

�صافي التغيرات في القيمة العادلة خلال ال�صنة 
7,445)44,620(للموجودات المالية المتاحة للبيع

اإعادة تدوير الاأرباح )الخ�صائر( اإلى قائمة الدخل لقاء 
)13,614(10بيع اأو انخفا�س قيمة الموجودات المالية المتاحة للبيع

16)44,610()6,169(

23,989)18,861(اإجمالي (الخ�سارة) الدخل ال�سامل 
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قائمة التغيرات في حقوق الم�صاهمين
لل�صنة المنتهية في 31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)

اإي�صاح
راأ�ض 

المال

الكتتاب في 

زيادة راأ�ض 

المال

الحتياطي 

النظامي

الأرباح 

المبقاة

احتياطي 

القيمة 

العادلة

الإجمالي

93,295140,12491,8811,025,300-700,000الر�صيد في 31 دي�صمبر 2013 

30,158-30,158---ربح ال�صنة 

)6,169()6,169(----الدخل ال�صامل الآخر

23,989)6,169(30,158---اإجمالي الدخل ال�صامل

--)3,015(3,015--15محول اإلى الاحتياطي النظامي

مكافاأة اأع�صاء مجل�س الإدارة 
)613(-)613(---المدفوعة

زيادة راأ�س المال )اي�صاح رقم 
(1-14100,000--)100,000(--

م�صاهمات في زيادة راأ�س المال 
26,959---26,959-)اإي�صاح رقم 2-14)

800,00026,95996,31066,65485,7121,075,635الر�صيد في 31 دي�صمبر 2014 

25,749-25,749---ربح ال�صنة 

)44,610()44,610(----الخ�صارة ال�صاملة الأخرى

)18,861()44,610(25,749---اإجمالي الخ�صارة ال�صاملة 

--)2,575(2,575--15محول اإلى الاحتياطي النظامي

مكافاأة اأع�صاء مجل�س الإدارة 
)450(-)450(---المدفوعة

م�صاهمات في زيادة راأ�س المال 
24,522---24,522-)اإي�صاح رقم 2-14)

800,00051,48198,88589,37841,1021,080,846الر�صيد في 31 دي�صمبر 2015 

تعتبر الاإي�صاحات المرفقة جزءاً لا يتجزاأ من هذه القوائم المالية.
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20152014اإي�صاح
التدفقات النقدية من الأن�صطة الت�صغيلية

25,74930,158ربح ال�صنة   
التعديلات لت�صوية �صافي الدخل اإلى �صافي النقد الناتج من الاأن�صطة الت�صغيلية: 

)974()2,260(7-2ربح بيع م�صاهمات 
214,0005,000النخفا�س في الم�صاهمات  

2114,4097,332الانخفا�س في القرو�س وال�صلف
3,583-خ�صائر �صطب م�صاهمات 

)1,885(273خ�صائر )اأرباح( بيع ا�صتثمارات 
)481()163(اإطفاء الخ�صم 

)756(-مكا�صب تقييم اأرا�سٍ
109901,183ا�صتهلاك 

42,99843,160
التغيرات في الموجودات والمطلوبات الت�صغيلية:

)169,778()200,765(ودائع لدى البنوك تزيد فترة ا�صتحقاقها عن ثلاثة اأ�صهر
16,401)9,858(موجودات مالية مدرجة قيمتها العادلة من خلال قائمة الدخل

)35,119(241,437قرو�س و�صلف، �صافٍ
10,094)2,786(موجودات اأخرى 

)148,426()361,935(ودائع
)301(85اأدوات مالية م�صتقة

)5,628()578(مطلوبات اأخرى 
)289,597()291,402(�صافي النقد الم�صتخدم في الاأن�صطة الت�صغيلية 

التدفقات النقدية من الأن�صطة ال�صتثمارية 

43,869)98,317(�صافي المتح�صلات من بيع و�صراء �صندات واأ�صهم ا�صتثمارية
)33,907(-�صراء م�صاهمات 

7,4493,523متح�صلات من بيع/ ا�صترجاع م�صاهمات
)1,054()1,656(10اإ�صافات ممتلكات ومعدات وا�صتثمارات عقارية، �صافٍ 

12,431)92,524(�صافي النقد )الم�صتخدم في( من الاأن�صطة الا�صتثمارية
التدفقات النقدية من الأن�صطة التمويلية 

)613()450(مكافاأة اأع�صاء مجل�س الإدارة المدفوعة 
24,52226,959اكتتاب في زيادة راأ�س المال

24,07226,346�صافي النقد من الأن�صطة التمويلية
)250,820()359,854(النق�ض في النقد وما في حكمه   

5759,2281,010,048النقد وما في حكمه في بداية ال�صنة
5399,374759,228النقد وما في حكمه في نهاية ال�صنة

معلومات اإ�صافية غير نقدية:
)6,169()44,610(16�صافي التغير في احتياطي القيمة العادلة 

37,54646,541دخل فوائد م�صتلم 
)9,313()7,596(م�صاريف فوائد مدفوعة

14,94417,467توزيعات اأرباح م�صتلمة 

قائمة التدفقات النقدية
لل�صنة المنتهية في 31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)

تعتبر الاإي�صاحات المرفقة جزءاً لا يتجزاأ من هذه القوائم المالية.
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اإي�صاحات حول القوائم المالية
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)

1- عام
1974 ومملوكة  يوليو  تاأ�ص�صت خلال �صهر  �صركة م�صاهمة عربية  العربية للا�صتثمار �س.م.ع. )“ال�صركة”)،  ال�صركة 
خلال  من  العربي  الوطن  في  والتنمية  الا�صتثمار  ت�صجيع  هو  لل�صركة  الرئي�صي  الغر�س  اإن  عربية.  دولة   17 لحكومات 
ال�صمانات والامتيازات  بكافة  ال�صركة  وتتمتع  �صليمة،  اقت�صادية وتجارية  اأ�ص�س  الا�صتثمارية على  الم�صاريع  الم�صاهمة في 
الممنوحة للا�صتثمارات الوطنية والعربية والاأجنبية التي تكفلها القوانين ال�صارية في الدول الاأع�صاء، وعلى وجه الخ�صو�س 

الحرية الكاملة لحركة الاأموال وعدم خ�صوعها للتاأميم والم�صادرة وغير ذلك من المخاطر غير التجارية.
اإن العنوان الرئي�صي لل�صركة هو كما يلي:

�س.ب:  4009
الريا�س 11491

المملكة العربية ال�صعودية
تمتلك ال�صركة فرعاً في مملكة البحرين يعمل كم�صرف قطاع جملة )“الفرع”( بموجب ترخي�س من م�صرف البحرين 

المركزي. تعمل ال�صركة في مجال التمويل التجاري، والإقرا�س التجاري، وخدمات الخزينة، وال�صيرفة الإ�صلامية.
تعفي المملكة العربية ال�صعودية )دولة المقر( اأرباح ال�صركة الاإجمالية وتوزيعات اأرباحها واحتياطياتها من جميع ال�صرائب 
ح�صب  والر�صوم  ال�صرائب  جميع  من  اأي�صاً  مُعفى  البحرين  فرع  فاإن  كذلك،  ال�صركة.  فترة  طوال  والاإتاوات  والر�صوم 

القوانين ال�صارية في مملكة البحرين.

2- ملخ�ض بال�سيا�سات المحا�سبية الهامة

2-1 اأ�س�ض الاإعداد
تم اإعداد القوائم المالية لل�صركة وفقاً للمعايير الدولية الخا�صة بالتقارير المالية وال�صادرة عن مجل�س معايير المحا�صبة 

الدولية.
تم اإعداد القوائم المالية وفقاً لمبداأ التكلفة التاريخية با�صتثناء الموجودات المالية المتاحة للبيع والموجودات والمطلوبات المالية 

المدرجة قيمتها العادلة من خلال قائمة الدخل والأدوات المالية الم�صتقة حيث يتم قيا�صها بالقيمة العادلة. 
اإن اإعداد القوائم المالية، وفقاً للمعايير الدولية الخا�صة بالتقارير المالية، يتطلب ا�صتخدام بع�س التقديرات المحا�صبية 
الهامة. كما يتطلب من الاإدارة ممار�صة الاأحكام عند تطبيق ال�صيا�صات المحا�صبية لل�صركة. تم الاإف�صاح عن النواحي التي 
تت�صمن درجة عالية من الاأحكام اأو التعقيد، اأو النواحي التي تكون فيها الافترا�صات والتقديرات هامة للقوائم المالية في 

الاإي�صاح رقم )4).

2-2 ملخ�ض بال�سيا�سات المحا�سبية الهامة 
فيما يلي ملخ�س بال�صيا�صات المحا�صبية الهامة المتبعة من قبل ال�صركة:

تحويل العملات الاأجنبية 

اأ - العملة الوظيفية وعملة عر�ض القوائم المالية

تقا�س البنود الواردة في القوائم المالية لل�صركة با�صتخدام العملة في البيئة الاقت�صادية الرئي�صية التي تعمل بها ال�صركة 
المالية  القوائم  عر�س  بها  يتم  التي  العملة  ب�صفته  الأمريكي  بالدولر  المالية  القوائم  اإظهار  ويتم  الوظيفية).  )العملة 

لل�صركة. وقد تم اإظهار المبالغ المدرجة في القوائم المالية باآلاف الدولارت الاأمريكية، ما لم يرد خلاف ذلك.
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اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)

2- ملخ�ض بال�سيا�سات المحا�سبية الهامة - تتمة

2-2 ملخ�ض بال�سيا�سات المحا�سبية الهامة - تتمة

ب- المعاملات والاأر�سدة

ل المعاملات التي تتم بالعملات الاأجنبية اإلى العملة الوظيفية لل�صركة با�صتخدام اأ�صعار ال�صرف ال�صائدة بتاريخ تلك  تحوّه
المعاملات. تقيد اأرباح وخ�صائر تحويل العملات الاأجنبية الناتجة عن �صداد هذه المعاملات وعن تحويل اأر�صدة الموجودات 

والمطلوبات النقدية الم�صجلة بالعملات الاأجنبية باأ�صعار ال�صرف ال�صائدة في نهاية ال�صنة في قائمة الدخل.
اأو  اأرباح  المتاجرة كجزء من  المقتناة لاأغرا�س  ال�صندات  النقدية مثل  البنود غير  الناتجة عن تحويلات  الفروقات  تقيد 
خ�صائر القيمة العادلة في قائمة الدخل، بينما تقيد الفروقات الناتجة عن تحويل البنود غير النقدية من الا�صتثمارات في 

اأ�صهم ال�صركات والم�صنفة كموجودات مالية متاحة للبيع في الدخل ال�صامل.

ج - اتفاقيات البيع واإعادة ال�سراء

يتم الاإبقاء على الاأوراق المالية المباعة بموجب اتفاقيات اإعادة ال�صراء في القوائم المالية، ويدرج اإلتزام الطرف الاآخر في 
الودائع البنكية. يتم اعتبار الفرق بين �صعر البيع واإعادة ال�صراء كعمولة، وت�صتحق على مدى فترة الاتفاقية با�صتخدام 

طريقة الفائدة الفعلية.

الموجودات المالية

الدخل،  قائمة  في  العادلة  قيمتها  مدرجة  مالية  موجودات  التالية:  الفئات  �صمن  المالية  موجوداتها  ال�صركة  ت�صنف 
وقرو�س وذمم مدينة، وا�صتثمارات مقتناة حتى تاريخ الا�صتحقاق، وموجودات مالية متاحة للبيع. تحدد الاإدارة ت�صنيف 

ا�صتثماراتها عند الإثبات الأولي لها.
اأو بيع  يتم اإثبات كافة عمليات �صراء وبيع الموجودات المالية بتاريخ التداول، اأي التاريخ الذي تلتزم فيه ال�صركة ب�صراء 

الموجودات.

اأ - الموجودات المالية المدرجة قيمتها العادلة من خلال قائمة الدخل

تنق�صم هذه الفئة اإلى فئتين فرعيتين هما: الموجودات المالية المقتناة لاأغرا�س المتاجرة والموجودات المالية الم�صنفة عند 
الإثبات الأولي لها كموجودات مالية مدرجة قيمتها العادلة في قائمة الدخل. 

الموجودات المالية المقتناة لاأغرا�ض المتاجرة

ت�صنَّف الموجودات المالية كموجودات مقتناة لاأغرا�س المتاجرة عندما يتم اقتناوؤها اأو تكبدها ب�صكل اأ�صا�صي لغر�س البيع 
اأو اإعادة ال�صراء خلال فترة ق�صيرة اأو عندما تكون جزءاً من مجموعة من الاأدوات المالية المدارة كمحفظة واحدة بغر�س 
تحقيق الربح للمن�صاأة خلال فترة ق�صيرة. كذلك يتم ت�صنيف الاأدوات الم�صتقة كاأدوات مقتناة لاأغرا�س المتاجرة ما لم 

يتم تخ�صي�صها كاأدوات تغطية مخاطر فعالة.
المتعلقة بها في قائمة  العادلة، وتدرج تكاليف المعاملات  بالقيمة  الفئة  المالية �صمن هذه  الاأدوات  اإثبات  الاأ�صل،  يتم في 
اإيرادات  ت�صجيل  يتم  مبا�صرة.  الدخل  قائمة  العادلة في  القيمة  التغير في  الناتجة عن  والخ�صائر  الاأرباح  تدرج  الدخل. 

وم�صاريف الفوائد واإيرادات وم�صاريف توزيعات الاأرباح للموجودات المالية المقتناة لاأغرا�س المتاجرة في قائمة الدخل.

الاأدوات المالية المدرجة قيمتها العادلة من خلال قائمة الدخل

ت�صنف الموجودات المالية �صمن هذه الفئة من قبل الاإدارة وذلك عند الاإثبات الاأولي لها. تقوم الاإدارة بتخ�صي�س الاأداة 
المالية بالقيمة العادلة المدرجة في قائمة الدخل عند الاإثبات الاأولي لها وذلك في حالة الوفاء بالمعايير المذكورة اأدناه وباأن 

التخ�صي�س يتم على اأ�صا�س كل اأداة على حدة: 
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2- ملخ�ض بال�سيا�سات المحا�سبية الهامة - تتمة

2-2 ملخ�ض بال�سيا�سات المحا�سبية الهامة - تتمة

اأ - الموجودات المالية المدرجة قيمتها العادلة من خلال قائمة الدخل - تتمة

يوؤدي التخ�صي�س اإلى الحذف اأو التخفي�س، ب�صورة جوهرية، من المعالجة غير المت�صقة التي يمكن اأن تن�صاأ عن قيا�س  ▪
الموجودات اأو المطلوبات اأو اإثبات الاأرباح والخ�صائر الناتجة عنها وفق اأ�ص�س مختلفة. 

تعتبر الموجودات والمطلوبات جزءاً من مجموعة من الموجودات والمطلوبات المالية والتي تتم اإدارتها وتقييم اأدائها على  ▪
اأ�صا�س القيمة العادلة طبقاً لإدارة المخاطر اأو اإ�صتراتيجية ال�صتثمار الموثقة لدى ال�صركة. 

اأن تعدل  ▪ اأدوات مالية والتي يمكن  اأكثر من الم�صتقات المدرجة �صمن  اأو  ت�صتمل الاأدوات المالية على مجموعة واحدة 
ب�صورة جوهرية التدفقات النقدية المطلوبة بموجب العقد. 

تقيد الموجودات المالية المدرجة قيمتها العادلة من خلال قائمة الدخل بالقيمة العادلة. تقيد التغيرات في القيمة العادلة 
في قائمة الدخل.

ب - القرو�ض والذمم المدينة

القرو�س والذمم المدينة عبارة عن موجودات مالية غير م�صتقة ذات دفعات ثابتة اأو ممكن تحديدها ولا يتم تداولها في 
�صوق ن�صط، با�صتثناء )اأ( تلك الم�صنفة كـ »موجودات مالية مدرجة قيمتها العادلة في قائمة الدخل«  و )ب( تلك الم�صنفة 
كموجودات متاحة للبيع، اأو )ج( تلك التي لا يمكن بموجبها للمالك ا�صترداد كامل ا�صتثماره الاأولي لاأ�صباب عدا تدهور 

الم�صتوى الئتماني. 
يتم في الاأ�صل، اإثبات القرو�س والذمم المدينة بالقيمة العادلة والتي تمثل المبلغ النقدي لاإن�صاء اأو �صراء اأ�صل مالي بما في 

ذلك تكاليف المعاملات، ويتم قيا�صها لاحقاً بالتكلفة المطفاأة با�صتخدام طريقة الفائدة الفعلية.

ج - الموجودات المالية المقتناة حتى تاريخ الا�ستحقاق

تمثل الا�صتثمارات المقتناة حتى تاريخ الا�صتحقاق موجودات مالية غير م�صتقة ذات دفعات ثابتة اأو ممكن تحديدها وذات 
تواريخ ا�صتحقاق محددة، ولدى اإدارة ال�صركة النية الاإيجابية والقدرة على الاحتفاظ بها حتى تاريخ الا�صتحقاق. واإذا 
رت ال�صركة بيع جزء غير جوهري من هذه الموجودات، فاإنه �صيتم اإعادة ت�صنيف كافة الموجودات �صمن هذا البند  ما قرّه

كموجودات مالية متاحة للبيع.
اإثبات هذه الموجودات المالية بالقيمة العادلة بما في ذلك تكاليف المعاملات المبا�صرة والعر�صية، ويتم  يتم، في الاأ�صل، 

قيا�صها لاحقاً بالتكلفة المطفاأة با�صتخدام طريقة الفائدة الفعلية.

د - الموجودات المالية المتاحة للبيع

تمثل الموجودات المالية المتاحة للبيع تلك التي تنوي ال�صركة الاحتفاظ بها لفترات غير محددة، والتي يمكن بيعها ح�صب 
تلك  اأو  الاأ�صهم  اأ�صعار  اأو  ال�صرف  اأ�صعار  اأو  الفائدة  اأ�صعار  في  التغيرات  لمواجهة  اأو  ال�صيولة  بمتطلبات  للوفاء  الحاجة 
مدرجة  مالية  موجودات  اأو  الا�صتحقاق  تاريخ  حتى  مقتناة  ا�صتثمارات  اأو  مدينة  ذمم  كقر�س  فة  الم�صنّه غير  الموجودات 

قيمتها العادلة في قائمة الدخل. 
يتم في الاأ�صل، اإثبات الموجودات المالية المتاحة للبيع بالقيمة العادلة والتي تمثل المبلغ النقدي زائداً تكاليـف المعاملات، 
اأي  عدا  ما  ال�صامل،  الدخل  قائمة  الناتجة �صمن  والخ�صائر  الاأرباح  قيد  يتم  العادلة حيث  بالقيمة  قيا�صها لاحقاً  ويتم 
خ�صارة ناتجة عن انخفا�س في قيمة الاأ�صل لحين التوقف عن اإثبات هذا الاأ�صل المالي. بالن�صبة للموجودات المالية المتاحة 
للبيع، التي تم تحديدها باأنها منخف�صة القيمة، يتم اإثبات الربح اأو الخ�صارة المتراكمة - المثبتة �صابقاً في قائمة الدخل 
ال�صامل - في قائمة الدخل. اإلا اأن اأي فوائد محت�صبة با�صتخدام طريقة الفائدة الفعلية واأي اأرباح اأو خ�صائر ناتجة عن 

فروقات العملات الاأجنبية والمتعلقة بالموجودات النقدية المتاحة للبيع يتم قيدها مبا�صرة في قائمة الدخل.
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د - الموجودات المالية المتاحة للبيع - تتمة

بالن�صبة للموجودات المالية غير المتداولة في �صوق ن�صط، بما في ذلك الا�صتثمارات في م�صاهمات تزيد ح�صة ال�صركة فيها 
عن 20% من حقوق الملكية في ال�صركة الم�صتثمر فيها ولا تمار�س ال�صركة تاأثيراً هاماً على عملياتها اأو قراراتها المالية، 
اأو عن طريق التدفقات  فاإنه يتم تقدير القيمة العادلة لها من خلال مقارنتها مع القيمة ال�صوقية لا�صتثمارات م�صابهة 

النقدية المتوقعة اأو من خلال تحديد قيمة �صافي الموجودات المالية.

هـ - تحديد القيمة العادلة

تُعرف القيمة العادلة باأنها ال�صعر الذي �صيتم ا�صتلامه لبيع اأ�صل ما اأو ال�صعر المدفوع لتحويل التزام ما بموجب معاملة 
اأو تحويل  اأ�صل  اأن معاملة بيع  نظامية تتم بين متعاملين في ال�صوق بتاريخ القيا�س. يتم قيا�س القيمة العادلة بافترا�س 
التزام تتم اإما في ال�صوق الاأ�صا�صي للموجودات اأو المطلوبات، اأو في اأكثر الاأ�صواق فائدة للموجودات اأو المطلوبات في حالة 

عدم وجود ال�صوق الاأ�صا�صي.
اأو  اأن المتعاملين في ال�صوق �صي�صتفيدون عند ت�صعير الموجودات  اأو المطلوبات بافترا�س  تُقا�س القيمة العادلة للموجودات 
المطلوبات واأن المتعاملين في ال�صوق ي�صعون لتحقيق اأف�صل منفعة اقت�صادية. تحدد القيمة العادلة للاأدوات المالية المتداولة 
في اأ�صواق ن�صطة على اأ�صا�س الاأ�صعار المتداولة في ال�صوق اأو عرو�س الاأ�صعار من التجار. بالن�صبة للاأدوات المالية الاأخرى 
التقويم الملائمة وفقاً للظروف. ت�صتمل طرق  العادلة با�صتخدام طرق  الن�صطة، تحدد القيمة  غير المتداولة في الاأ�صواق 
التقويم على طريقة ال�صوق )اأي با�صتخدام اآخر معاملات تمت وفقاً ل�صروط التعامل مع الاأطراف الاأخرى بعد تعديلها 
اأ�صا�س القيمة ال�صوقية الحالية لاأدوات مماثلة لها تماماً(، وطريقة الدخل )اأي تحليل التدفقات  عند ال�صرورة، وعلى 
ياأخذ  والموؤيدة بطريقة ممكنة معقولة(.  المتوفرة  ال�صوق  بيانات  با�صتخدام  ت�صعير الخيارات  النقدية المخ�صومة وطرق 
قيا�س القيمة العادلة للموجودات غير المالية بعين الاعتبار مقدرة المتعاملين في ال�صوق على تحقيق منافع اقت�صادية عن 
طريق الا�صتخدام الاأف�صل والاأق�صى للاأ�صل اأو بيعه لمتعاملين اآخرين في ال�صوق والذين �صي�صتفيدون من الاأ�صل عن طريق 

الا�صتخدام الاأف�صل والاأق�صى له.
بالن�صبة للموجودات والمطلوبات المثبتة في القوائم المالية ب�صكل متكرر، تقرر ال�صركة فيما اإذا تم اأي تحويل بين الم�صتويات 
في الت�صل�صل الهرمي من خلال اإعادة تقدير الت�صنيف )بناءً على مدخلات الم�صتوى الاأدنى التي تعتبر هامة لقيا�س القيمة 

العادلة ككل( في نهاية تاريخ كل فترة مالية )انظر الاإي�صاح 3-4-ب(.
ولاأغرا�س الاإف�صاح عن القيمة العادلة، تقوم ال�صركة بتحديد فئات الموجودات والمطلوبات بح�صب طبيعتها، وخ�صائ�صها 

والمخاطر المتعلقة بها وكذلك الت�صل�صل الهرمي للقيمة العادلة )انظر الاإي�صاح 3-4-ب(.

المطلوبات المالية

تقيد المطلوبات المالية الخا�صة بال�صركة بالتكلفة المطفاأة. ويتم التوقف عن اإثبات المطلوبات المالية عند ا�صتنفاذها.

اأ - المطلوبات المالية المدرجة قيمتها العادلة في قائمة الدخل

فة عند  اإلى فئتين فرعيتين هما: المطلوبات المالية المقتناة لاأغرا�س المتاجرة والمطلوبات المالية الم�صنّه تنق�صم هذه الفئة 
الإثبات الأولي كمطلوبات مالية مدرجة قيمتها العادلة في قائمة الدخل.

اأ�صا�صي لغر�س  ▪ اأو تكبدها ب�صكل  ت�صنّهف المطلوبات المالية كمطلوبات مقتناة لاأغرا�س المتاجرة عندما يتم اقتناوؤها 
البيع اأو اإعادة ال�صراء خلال مدة ق�صيرة الاأجل اأو عندما تكون جزءاً من مجموعة من الاأدوات المالية كمحفظة واحدة 

بغر�س تحقيق الربح لل�صركة خلال فترة ق�صيرة الاأجل.
تقيّهد  ▪ الة.  فعّه تغطية  كاأدوات  ت�صنيفها  يتم  لم  ما  المتاجرة  لاأغرا�س  مقتناة  كاأدوات  الم�صتقة  الاأدوات  ت�صنف  كذلك 

الاأرباح والخ�صائر الناتجة عن التغير في القيمة العادلة للمطلوبات المالية المقتناة لاأغرا�س المتاجرة في قائمة الدخل.
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ب- المطلوبات الاأخرى التي يتم قيا�سها بالتكلفة المطفاأة

فة كمطلوبات مالية مدرجة قيمتها العادلة في قائمة الدخل، وتقا�س  ت�صنّهف �صمن هذا البند المطلوبات المالية غير الم�صنّه
بالتكلفة المطفاأة. ت�صتمل المطلوبات المالية التي يتم قيا�صها بالتكلفة المطفاأة على ودائع من البنوك اأو العملاء.

مقا�سة الاأدوات المالية

تتم مقا�صة الموجودات والمطلوبات المالية ويدرج ال�صافي في قائمة المركز المالي عند وجود حق نظامي ملزم لت�صوية المبالغ 
وت�صديد  الموجودات  بيع  اأو  ال�صافي  اأ�صا�س  على  المطلوبات  مع  الموجودات  لت�صوية  نية  ال�صركة  لدى  يكون  وعندما  المثبتة 

المطلوبات في اآن واحد.

التوقف عن اإثبات الموجودات والمطلوبات المالية 

اأ - الموجودات المالية 

يتم التوقف عن اإثبات الموجودات المالية )اأو اأي جزء منها اأو مجموعة من الموجودات المالية المت�صابهة( عند: 
انتهاء الحقوق لا�صتلام التدفقات النقدية. ▪
تنازل ال�صركة عن ح�صتها با�صتلام التدفقات النقدية  من الاأ�صل اأو التعهد ب�صداد التدفقات النقدية الم�صتلمة بالكامل  ▪

وبدون اأي تاأخير اإلى طرف اآخر بموجب اتفاقية “نقل الحقوق” واإما
قيام ال�صركة بنقل كافة المنافع والمخاطر الم�صاحبة لملكية الاأ�صل، اأو •
عدم قيام ال�صركة بنقل اأو الاإبقاء على كافة المنافع والمخاطر الم�صاحبة لملكية الاأ�صل ولكنها قامت بتحويل ال�صيطرة  •

على الاأ�صل.
وفي الحالات التي تقوم فيها ال�صركة بالتنازل عن حقوقها لا�صتلام التدفقات النقدية من الاأ�صل اأو اإبرام اتفاقية نقل الحقوق. 
اإثبات  يتم  الاأ�صل،  ال�صيطرة على  اأو تحويل  الاأ�صل،  والمنافع الم�صاحبة لملكية  الاإبقاء على كافة المخاطر  اأو  بالنقل  ولم تقم 
الاأ�صل بقدر ارتباط ال�صركة الم�صتمر بذلك الاأ�صل. وفي مثل هذه الحالة، تقوم ال�صركة باإثبات المطلوبات الم�صاحبة للاأ�صل. 

ويتم قيا�س الأ�صل المحول والمطلوبات الم�صاحبة له بال�صكل الذي يعك�س الحقوق واللتزامات التي اأبقت عليها ال�صركة.
يتم قيا�س الارتباط الم�صتمر الذي يكون على �صكل �صمان على الاأ�صل المحول بالقيمة الدفترية الاأ�صلية والحد الاأق�صى 

للمبلغ المطلوب من ال�صركة دفعه، اأيهما اأقل.

ب- المطلوبات المالية 

يتم التوقف عن اإثبات المطلوبات المالية عند تنفيذ الالتزام المحدد في العقد اأو اإلغائه اأو انتهاء مدته. وفي حالة ا�صتبدال 
المطلوبات المالية الحالية باأخرى من نف�س الجهة المقر�صة وب�صروط مختلفة تماماً، اأو بتعديل �صروط المطلوبات الحالية، 
فاإنه يتم اعتبار هذا التبديل اأو التعديل كتوقف عن اإثبات المطلوبات الاأ�صلية واإثبات المطلوبات الجديدة. يدرج الفرق بين 

القيمة الدفترية للمطلوبات المالية الاأ�صلية والمبلغ المدفوع في الاأرباح اأو الخ�صائر.

الاأدوات المالية الم�ستقة

يتم في الاأً�صل، اإثبات الاأدوات المالية الم�صتقة بالقيمة العادلة لها بتاريخ اإبرام عقد الم�صتقات، ويتم لاحقاً اإعادة قيا�صها 
بقيمتها العادلة. اإن جميع الاأدوات المالية الم�صتقة المقتناة من قبل ال�صركة هي عبارة عن عقود يتم التفاو�س ب�صاأنها ب�صكل 
خا�س وتدرج �صمن الموجودات عندما تكون القيمة العادلة لها اإيجابية و�صمن المطلوبات عندما تكون القيمة العادلة لها 

�صلبية. يتم الح�صول على القيمة العادلة من الاأطراف الاأخرى اأو من خلال ا�صتخدام خدمات الت�صعير مثل بلومبيرغ.
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تعتبر الم�صتقات المدرجة �صمن الاأدوات المالية الاأخرى م�صتقات منف�صلة، وت�صجل بالقيمة العادلة اإذا كانت خ�صائ�صها 
الاقت�صادية ومخاطرها لا تتعلق ب�صورة وثيقة بتلك المذكورة في العقد الرئي�صي، واأن العقد الرئي�صي لا ي�صجل بالقيمة 

العادلة من خلال قائمة الدخل،  وتدرج التغيرات في القيمة العادلة لهذه الم�صتقات في قائمة الدخل.

دخل وم�ساريف الفوائد

»ا�صتثمارات  كـ  الم�صنفة  تلك  بفوائد، )عدا  المرتبطة  المالية  الاأدوات  بكافة  المتعلقة  الفوائد  وم�صاريف  اإثبات دخل  يتم 
مقتناة لاأغرا�س المتاجرة« اأو »ا�صتثمارات مدرجة قيمتها العادلة في قائمة الدخل«( �صمن »دخل الفوائد« و »م�صاريف 

الفوائد« في قائمة الدخل با�صتخدام طريقة الفائدة الفعلية.
اأو  الفوائد  اإيرادات  وتوزيع  المالية  المطلوبات  اأو  للموجودات  المطفاأة  التكلفة  احت�صاب  يتم  الفعلية،  الفائدة  بموجب طريقة 
التدفقات  الم�صتخدم في خ�صم  الفعلي هو  الفائدة  �صعر  كان  اإذا  بها.  الزمنية الخا�صة  المدة  الفوائد على مدى  م�صروف 
النقدية الم�صتقبلية المدفوعة اأو الم�صتلمة على مدى الفترة الزمنية للاأداة المالية )اأو فترة اأق�صر، ح�صبما هو ملائم( ل�صافي 
التدفقات  بتقدير  ال�صركة  تقوم  الفعلي،  الفائدة  �صعر  احت�صاب  وعند  المالية.  المطلوبات  اأو  للموجودات  الدفترية  القيمة 
النقدية بعد الاأخذ بعين الاعتبار ال�صروط الواردة في العقد الخا�س بالاأداة المالية )على �صبيل المثال خيارات ال�صداد(، اإلا 
اأنها لا تاأخذ بعين الاعتبار خ�صائر الائتمان الم�صتقبلية. ي�صتمل الاحت�صاب على كافة الاأتعاب والنقاط المدفوعة اأو الم�صتلمة من 
اأطراف العقد والتي تعتبر جزءاً لا يتجزاأ من �صعر الفائدة الفعلي ومن تكاليف المعاملات والعلاوات والخ�صومات الاأخرى.

عند تخفي�س قيمة اأ�صل مالي اأو مجموعة من الموجودات المالية المماثلة ب�صبب خ�صارة النخفا�س في القيمة، فاإن دخل 
خ�صائر  قيا�س  لاأغرا�س  الم�صتقبلية  النقدية  التدفقات  خ�صم  في  الم�صتخدم  الفائدة  �صعر  با�صتخدام  قيده  يتم  الفوائد 

النخفا�س في القيمة.

دخل العمولات والاأتعاب

يتم اإثبات العمولات والاأتعاب على اأ�صا�س مبداأ الا�صتحقاق عند تقديـم الخدمة. اأما اأتعاب الارتباطات لمنح القرو�س التي 
�صيتم �صحبها لاحقاً فيتم تاأجيلها )مع التكلفة المبا�صرة المتعلقة بها(، ويتم اإثباتها كتعديل ل�صعر الفائدة الفعلي على تلك 
القرو�س. يتم اإثبات اأتعاب القرو�س الم�صتركة كاإيرادات عند ا�صتكمال القر�س ولا تحتفظ ال�صركة باأي جزء من القر�س 

لها اأو اأنها تحتفظ بجزء من القر�س بنف�س �صعر الفائدة الفعلي مثل الم�صاركين الاآخرين. 

دخل توزيعات الاأرباح

يتم اإثبات توزيعات الاأرباح في قائمة الدخل عند الاإقرار باأحقية ال�صركة في ا�صتلامها، وعادةً عند الاإعلان عنها من قبل 
ال�صركة الم�صتثمر فيها.

الانخفا�ض في قيمة الموجودات المالية

اأ - الموجودات المقيّدة بالتكلفة المطفاأة

تقوم ال�صركة بتاريخ اإعداد القوائم المالية بالتاأكد من وجود دليل مو�صوعي على وجود انخفا�س في قيمة الموجودات المالية 
المالية  الموجودات  من  مجموعة  اأو  المالية  الموجودات  قيمة  في  انخفا�س  هناك  يكون  المالية.  الموجودات  من  مجموعة  اأو 
وتتحقق خ�صائر الانخفا�س فقط في حالة وجود اأدلة مو�صوعية للانخفا�س كنتيجة لوقوع حدث واحد اأو اأكثر بعد الاإثبات 
المقدرة  الم�صتقبلية  النقدية  التدفقات  اأثر على  الاأحداث(  )اأو  لهذا الحدث  كان  واإن  للاأ�صل )»حدث خ�صارة«(،  الاأولي 

للموجودات المالية اأو مجموعة من الموجودات المالية التي يمكن تقديرها ب�صكل موثوق به.
يتم تحديد الفترة المقدرة بين الخ�صارة الفعلية وما يماثلها من قبل اإدارة كل محفظة محددة. وب�صكل عام، اإن الفترات 

الم�صتخدمة تتراوح بين ثلاثة اأ�صهر واثني ع�صر �صهراً، وفي حالات ا�صتثنائية ي�صمح لفترة اأطول من ذلك.
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المالية والتي  القيمة ب�صكل فردي للموجودات  اأدلة مو�صوعية للانخفا�س في  بالتاأكد من وجود  البداية  ال�صركة في  تقوم 
تعتبر هامة بمفردها، وب�صكل فردي اأو جماعي للموجودات المالية التي تعتبر غير هامة بمفردها. وفي حالة عدم وجود دليل 
مو�صوعي على وقوع انخفا�س في قيمة الموجودات المالية المقيمة ب�صكل فردي، �صواءً كانت هامة اأو غير هامة، تقوم ال�صركة 
باإدراج الاأ�صل في مجموعة موجودات مالية ذات خ�صائ�س مخاطر ائتمان مماثلة له، ثم تقوم بتقدير قيمة الانخفا�س 

ب�صكل جماعي لهذه المجموعة.
ل يتم اإدراج الموجودات التي يتم تقييم انخفا�صها ب�صكل فردي والتي يقيّد خ�صائر انخفا�صها اأو يتم ال�صتمرار فيه ب�صكل 

فردي �صمن التقييم الجماعي للموجودات المالية.
المقدرة  الم�صتقبلية  النقدية  للتدفقات  الحالية  والقيمة  للاأ�صل  الدفترية  القيمة  بين  بالفرق  الخ�صارة  مبلغ  قيا�س  يتم 
الاأ�صلي  الفعلي  الفائدة  �صعر  اأ�صا�س  على  مخ�صومة  بعد(  تكبدها  يتم  لم  التي  الم�صتقبلية  الائتمان  خ�صائر  )با�صتثناء 
مبلغ  قيد  ويتم  مخ�ص�س،  ح�صاب  ا�صتخدام  خلال  من  للموجودات  الدفترية  القيمة  تخفي�س  يتم  المالية.  للموجودات 

الخ�صارة في قائمة الدخل.
اإذا كان القر�س اأو الا�صتثمار المحتفظ به حتى تاريخ الا�صتحقاق يحمل �صعر فائدة متغيراً، فاإن معدل الخ�صم الم�صتخدم 
في قيا�س خ�صارة النخفا�س في القيمة �صيكون �صعر الفائدة الفعلي الحالي المحدد بالعقد. وكاإجراء عملي منا�صب، يمكن 

لل�صركة قيا�س الانخفا�س في القيمة على اأ�صا�س القيمة العادلة للاأداة ح�صب الاأ�صعار القابلة للملاحظة في ال�صوق.
يعك�س احت�صاب القيمة الحالية للتدفقات النقدية الم�صتقبلية المقدرة لموجودات مالية م�صمونة التدفقات النقدية التي قد 
تنتج عن م�صادرة ال�صمان، ناق�صاً تكلفة الح�صول على ال�صمان وبيع ال�صمان �صواءً كانت م�صادرة ال�صمان محتملة اأم لا.
لاأغرا�س تقييم الانخفا�س في قيمة الموجودات ب�صكل جماعي، يتم تجميع الموجودات المالية على اأ�صا�س مخاطر الائتمان 

ذات الخ�صائ�س المماثلة )مثل نوعية الموجودات وال�صناعة(.
يتم تقدير التدفقات النقدية الم�صتقبلية لمجموعة موجودات مالية تم تقييم انخفا�صها ب�صكل جماعي على اأ�صا�س التدفقات 
النقدية التعاقدية لموجودات ال�صركة، وخبرة ال�صركة حول الخ�صارة التاريخية للموجودات المرتبطة بمخاطر ائتمان ذات 
خ�صائ�س م�صابهة في ال�صركة. تعدل خبرة الخ�صارة التاريخية على اأ�صا�س المعلومات التي يمكن ملاحظتها لتعك�س اآثار 
الفترة  الظروف في  اآثار  ولاإزالة  التاريخية،  بها خبرة الخ�صارة  التي حدثت  الفترة  توؤثر على  التي لم  الظروف الحالية 

التاريخية التي ل توجد حالياً.
يتم �صطب القر�س عند عدم اإمكانية تح�صيله مقابل مخ�ص�س انخفا�س القر�س المتعلق به، ويتم �صطب هذه القرو�س 

بعد نفاد جميع الو�صائل الممكنة لتح�صيلها مع اإمكانية تحديد مقدار الخ�صارة.

ب- الموجودات الم�سنفة كمتاحة للبيع

تقوم ال�صركة بتاريخ اإعداد القوائم المالية باإجراء تقييم للتاأكد من وجود دليل مو�صوعي على وجود انخفا�س في قيمة اأ�صل 
مالي اأو مجموعة من الموجودات المالية. وفي حالة اأدوات حقوق الملكية المتاحة للبيع، فاإن الانخفا�س الجوهري اأو الم�صتمر 
في القيمة العادلة للاأ�صل الاأقل من تكلفته يتم اأخذه بعين الاعتبار في تحديد فيما اإذا كان هناك انخفا�س في قيمة الاأ�صل. 
وفي هذه الحالة، فاإن الخ�صائر التراكمية - التي تم قيا�صها بالفرق بين تكلفة ال�صراء والقيمة العادلـة الحالية، ناق�صاً 
اأي خ�صارة انخفا�س في قيمة الموجودات المالية المثبتة �صابقاً في قائمة الدخل – يتم اإثباتها في قائمة الدخل. واإن خ�صارة 
الانخفا�س في قيم اأدوات حقوق الملكية التي تم اإدراجها في قائمة الدخل يتم عك�صها من خلال قائمة الدخل. واإذا ما زادت 
القيمة العادلة ل�صندات الدين الم�صنفة كموجودات متاحة للبيع في الفترات اللاحقة، واأن الزيادة تتعلق ب�صكل مو�صوعي 

بحدث بعد قيد خ�صارة النخفا�س في قائمة الدخل، فاإن خ�صارة النخفا�س يمكن عك�صها من خلال قائمة الدخل.
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ج - القرو�ض التي يتم اإعادة التفاو�ض عليها

اإن القرو�س التي تخ�صع لتقييم الانخفا�س ب�صكل جماعي اأو اعتبرت هامة بمفردها والتي يتم اإعادة التفاو�س ب�صروطها 
لا تعتبر متاأخرة وتعامل كقرو�س جديدة. 

الممتلكات والمعدات

التكلفة  تت�صمن  المتراكم.  الا�صتهلاك  منها  ناق�صاً  التاريخية  بالتكلفة  الاأرا�صي،  با�صتثناء  والمعدات،  الممتلكات  تظهر 
التاريخية الم�صاريف التي ترتبط ب�صكل مبا�صر ب�صراء تلك البنود.

يتم اإدراج التكاليف اللاحقة �صمن القيمة الدفترية للاأ�صل اأو يتم قيدها كاأ�صل م�صتقل، ح�صبما هو ملائم، وذلك فقط 
عند وجود احتمال باأن المنافع الاقت�صادية الم�صتقبلية المرتبطة بهذا البند �صوف تتدفق لل�صركة، واأن تكلفة هذا الاأ�صل 
يمكن قيا�صها ب�صكل موثوق به. ويتم تحميل جميع م�صاريف الاإ�صلاحات وال�صيانة الاأخرى اإلى م�صاريف ت�صغيلية خلال 

الفترة المالية التي يتم تكبدها فيها.
الق�صط  الاأخرى بموجب طريقة  الموجودات  الاأرا�صي، ويجري احت�صاب الا�صتهلاك على  ا�صتهلاك على  يتم احت�صاب  لا 

الثابت بتوزيع القيم المتبقية على العمر الاإنتاجي المقدر لها وكما يلي:
من 5 �صنوات اإلى 50 �صنة ▪ المباني وتح�صيناتها  
من 3 �صنوات اإلى 5  �صنوات ▪ الأثاث والمعدات  

يتم بتاريخ اإعداد القوائم المالية، مراجعة القيم المتبقية للموجودات واأعمارها الإنتاجية وتعديلها، ح�صب ما هو ملائم. 
ويتم مراجعة الموجودات للتاأكد من وجود انخفا�س في قيمتها عندما ت�صير الاأحداث اأو التغيرات في الظروف باأن القيمة 
الدفترية لا يمكن ا�صتردادها. يتم تخفي�س القيمة الدفترية للاأ�صل مبا�صرة اإلى المبلغ الممكن ا�صترداده اإذا كانت القيمة 
الدفترية للاأ�صل اأكثر من المبلغ المتوقع ا�صترداده. يمثل المبلغ الممكن ا�صترداده القيمة العادلة للاأ�صل ناق�صاً تكاليف البيع 

والقيمة الحالية، اأيهما اأعلى.
يتم تحديد الاأرباح والخ�صائر الناتجة عن الا�صتبعادات بمقارنة المتح�صلات مع القيمة الدفترية، وتقيد في قائمة الدخل.

الا�ستثمارات العقارية

يتم ت�صنيف الممتلكات المقتناة بغر�س تحقيق عائد اإيجاري لفترة طويلة الاأجل اأو بغر�س اإنماء راأ�س المال اأو كلاهما، وغير 
الم�صتخدمة من قِبل ال�صركة، كا�صتثمارات عقارية. اإن ال�صتثمارات العقارية تتكون ب�صكل رئي�صي من اأرا�س ومبان )ومعدات 
وتركيبات تعتبر جزءاً لا يتجزاأ من المباني(. يتم ت�صجيل الا�صتثمارات العقارية بالتكلفة التاريخية، مطروحاً منها الا�صتهلاك 
اإن اأي تكاليف لاحقة تقيد كجزء من القيمة  المتراكم. تت�صمن التكلفة التاريخية اأي م�صاريف متعلقة ب�صراء الموجودات. 
الدفترية للاأ�صل اأو كاأ�صل منف�صل، ح�صب ما هو ملائم، فقط عندما يكون هناك احتمال وجود منافع اقت�صادية م�صتقبلية 
لل�صركة تتعلق بالاأ�صل واإمكانية قيا�س تكلفة الاأ�صل ب�صكل موثوق به. يتم التوقف عن اإثبات القيمة الدفترية للجزء الم�صتبدل. 

تقيد جميع الم�صروفات الخا�صة بال�صيانة والاإ�صلاح �صمن قائمة الدخل خلال الفترة المالية التي تتكبد فيها.
لا يتم ا�صتهلاك الاأرا�صي. يتم احت�صاب الا�صتهلاك على الموجودات الاأخرى بموجب طريقة الق�صط الثابت بتوزيع القيم 

المتبقية على العمر الاإنتاجي المقدرة له كما هو م�صار اإليه �صمن الممتلكات والمعدات. 
يتم تحديد اأرباح وخ�صائر الا�صتبعادات بمقارنة المتح�صلات مع القيم الدفترية، واإدراجها في قائمة الدخل.
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النقد وما في حكمه

لاأغرا�س اإعداد قائمة التدفقات النقدية، يتكون النقد وما في حكمه من النقد في ال�صندوق والاأر�صدة لدى البنوك وودائع 
لاأجل ت�صتحق خلال فترة تقل عن ثلاثة اأ�صهر من تاريخ الاقتناء.

المخ�س�سات

يتم قيد مخ�ص�صات تكاليف اإعادة الهيكلة والمطالبات القانونية عندما يكون لدى ال�صركة التزام قانوني اأو متوقع نتيجة 
اأحداث �صابقة، ومن المحتمل ب�صكل كبير اأن يتطلب ا�صتخدام الموارد المالية لل�صركة ل�صداد هذا الالتزام ويمكن تقدير المبلغ 

ب�صكل موثوق به.

مزايا الموظفين

اأ - تكاليف التعوي�سات

يتم اإثبات مزايا وم�صتحقات الموظفين والتي ت�صتمل على الاإجازات ال�صنوية والعطل وتذاكر ال�صفر والمزايا الاأخرى ق�صيرة 
الأجل عند ا�صتحقاقها. 

ب - �سندوق الادخار

تحمل م�صاهمات ال�صركة في �صندوق الادخار ذات الا�صتراكات المحددة على قائمة الدخل لل�صنة التي تتعلق بها. وفيما 
ا�صتحقاقها ولا يوجد  ل�صداد هذه الا�صتراكات عند  التزامات قانونية ومتوقعة  ال�صركة  يتعلق بهذه البرامج، يوجد على 

التزامات لدفع اأي مزايا م�صتقبلية.

ج - مكافاأة نهاية الخدمة 

يجنب مخ�ص�س لمكافاأة نهاية الخدمة على اأ�صا�س تقويم اكتواري لالتزامات ال�صركة طبقاً لنظام الموظفين في ال�صركة 
والمتطلبات النظامية المحلية لفروع ومكاتب ال�صركة في الخارج.

محا�سبة عقود الاإيجارات

اأ - ال�سركة كم�ستاأجر

تعتبر جميع العقود التي تبرمها ال�صركة عقود اإيجارات ت�صغيلية. تحمل المبالغ المدفوعة بموجب عقود الاإيجارات الت�صغيلية 
على قائمة الدخل بطريقة الق�صط الثابت على مدى فترة الاإيجار.

عند اإنهاء اأي عقد ت�صغيلي قبل انتهاء مدة العقد، فاإن المبالغ المطلوب دفعها كغرامة اإلى الموؤجر تقيد كم�صروف في الفترة 
التي يتم فيها اإنهاء العقد.

ب - ال�سركة كموؤجر

اإيجار تمويلي، يتم قيد القيمة الحالية لمدفوعات الاإيجارات كذمم مدينة ويتم  عندما يتم بيع موجودات بموجب عقود 
ت�صنيفها تحت بند »قرو�س و�صلف«. كما يتم قيد الفرق بين القيمة الاإجمالية والقيمة الحالية للذمم المدينة كـ »دخل 
تمويل غير مكت�صب«، ويتم قيد دخل الاإيجار على مدى فترة الاإيجار با�صتخدام طريقة �صافي قيمة الا�صتثمارات والتي 

تعك�س معدل عائد دوري ثابت.
دخل  قيد  يتم  عقارية.  كا�صتثمارات  المالية  القوائم  في  اإدراجها  يتم  الت�صغيلية،  الإيجار  لعقود  الخا�صعة  الموجودات  اإن 

الاإيجار بموجب عقود الاإيجارات الت�صغيلية بطريقة الق�صط الثابت على مدى فترة الاإيجار.
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2-3 المعايير والتف�سيرات الجديدة والمعدلة 
تتم�صى ال�صيا�صات المحا�صبية المتبعة مع تلك الم�صتخدمة في اإعداد القوائم المالية ال�صنوية لل�صركة لل�صنة المنتهية في 31 
دي�صمبر 2014 با�صتثناء المعايير والتف�صيرات الجديدة والمعدلة التي ي�صري مفعولها على الفترات ال�صنوية التي تبداأ في اأو 
بعد 1 يناير 2015. لقد ارتاأت ال�صركة عدم الاتباع المبكر لاأي معيار اأو تف�صير اأو تعديل اآخر �صدر ولم ي�صر مفعوله بعد:

التعديلات على معيار المحا�سبة الدولي رقم )19( – البرامج المحددة المزايا: ا�ستراكات الموظفين

يتطلب معيار المحا�صبة الدولي رقم )19( من المن�صاأة النظر في ا�صتراكات الموظفين اأو الاأطراف الاأخرى عند المحا�صبة عن 
البرامج المحددة المزايا. واإذا كانت المزايا مرتبطة بخدمة ما، فاإنها يجب اأن تن�صب لفترات الخدمة كمزايا �صلبية. تو�صح 
التعديلات باأنه اإذا كان مبلغ الا�صتراكات م�صتقلًا عن عدد �صنوات الخدمة، فاإنه ي�صمح للمن�صاأة اإثبات هذه الا�صتراكات 
كتخفي�س من تكلفة الخدمة خلال الفترة التي تقدم فيها بدلًا من توزيع الا�صتراكات على فترات الخدمة. ي�صري هذا 

التعديل على الفترات ال�صنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يوليو 2014. ولي�س لهذا التعديل اأي اأثر على ال�صركة.

دورة التح�سينات ال�سنوية للاأعوام من 2010 – 2012

ي�صري مفعول كافة التح�صينات الأخرى في اأو بعد 1 يوليو 2014، وقد قامت ال�صركة بتطبيق هذه التح�صينات لاأول مرة 
في هذه القوائم المالية، وت�صمل: 

معيار المحا�سبة الدولي رقم )16( – الممتلكات والاآلات والمعدات، ومعيار المحا�سبة الدولي رقم )38( – الموجودات غير الملمو�سة

الدولي رقم  الدولي رقم )16)، ومعيار المحا�صبة  باأنه يجوز في معيار المحا�صبة  باأثر رجعي، ويو�صح  التعديل  يتم تطبيق 
)38( اإعادة تقويم الاأ�صل بالرجوع اإلى البيانات القابلة للملاحظة وذلك بتعديل اإجمالي القيمة الدفترية للاأ�صل اإلى القيمة 
الدفترية  القيمة  تعادل  بحيث  ن�صبي  ب�صكل  الدفترية  القيمة  وتعديل  الدفترية  للقيمة  ال�صوقية  القيمة  بتحديد  اأو  ال�صوقية 
الناتجة عن ذلك القيمة ال�صوقية. اإ�صافة اإلى ذلك، يمثل الا�صتهلاك اأو الاإطفاء المتراكم الفرق بين القيمة الاإجمالية والقيمة 

الدفترية للاأ�صل. لي�س لهذا التعديل اأي اأثر على تعديلات اإعادة التقويم الم�صجلة من قبل ال�صركة خلال الفترة الحالية.

معيار المحا�سبة الدولي رقم )24( – الاإف�ساحات المتعلقة بالجهات ذات العلاقة

يتم تطبيق التعديل باأثر رجعي ويو�صح باأن �صركة الاإدارة )المن�صاأة التي تقدم خدمات كبار موظفي الاإدارة( هي عبارة 
جهة ذات علاقة تخ�صع للاإف�صاحات المتعلقة بالجهات ذات العلاقة. اإ�صافة اإلى ذلك، يتعين على المن�صاأة التي ت�صتخدم 
�صركة الاإدارة الاإف�صاح عن الم�صاريف المتكبدة ب�صاأن خدمات الاإدارة. اإن هذا التعديل لا يتعلق بال�صركة لاأنها لم تتلق اأي 

خدمات اإدارية من من�صاآت اأخرى.

دورة التح�سينات ال�سنوية للاأعوام من 2011 حتى 2013

ت�صري هذه التح�صينات اعتباراً من 1 يوليو  2014. وقد قامت ال�صركة بتطبيق هذه التح�صينات لاأول مرة في هذه القوائم 
المالية. ت�صتمل هذه التح�صينات على:

المعيار الدولي الخا�ض بالتقارير المالية رقم )13( – قيا�ض القيمة العادلة

يتم تطبيق التعديل م�صتقبلًا، ويو�صح باأن الا�صتثناء المتعلق بالمحفظة المن�صو�س عليه في المعيار الدولي الخا�س بالتقارير 
المالية رقم )13( لا يطبق على الموجودات والمطلوبات المالية فح�صب بل على العقود الاأخرى التي تقع �صمن نطاق معيار 
المحا�صبة الدولي رقم )39(. لا تطبق ال�صركة ا�صتثناء المحفظة المن�صو�س عليه في المعيار الدولي الخا�س بالتقارير المالية 

رقم )13).



التقرير ال�سنوي  2015م 48

2- ملخ�ض بال�سيا�سات المحا�سبية الهامة - تتمة

2-3 المعايير والتف�سيرات الجديدة والمعدلة - تتمة

معيار المحا�سبة الدولي رقم )40( – الممتلكات الا�ستثمارية

يميز و�صف الخدمات الثانوية المن�صو�س عليها في معيار المحا�صبة الدولي رقم )40) بين الممتلكات ال�صتثمارية والممتلكات 
الم�صغولة من قبل المالك )اأي الممتلكات والاآلات والمعدات(. يطبق المعيار م�صتقبلًا ويو�صح باأنه يجب ا�صتخدام المعيار الدولي 
الخا�س بالتقارير المالية رقم )3( ولي�س و�صف الخدمات الثانوية المن�صو�س عليها في معيار المحا�صبة الدولي رقم )40)، 
في التاأكد فيما اإذا كانت المعاملة تعتبر �صراء اأ�صل اأو عملية تجميع اأعمال. في الفترات ال�صابقة، اعتمدت ال�صركة على المعيار 
الدولي الخا�س بالتقارير المالية رقم )3)، ولي�س معيار المحا�صبة الدولي رقم )40(، في تحديد ما اإذا كان الا�صتحواذ هو 

ا�صتحواذ على اأ�صل اأو ا�صتحواذ على اأعمال. ومن ثم، لم يوؤثر هذا التعديل على ال�صيا�صة المحا�صبية لل�صركة.

2-4  المعايير والتف�سيرات ال�سادرة وغير �سارية المفعول بعد
تعتزم  لل�صركة.  المالية  القوائم  اإ�صدار  تاريخ  حتى  بعد  المفعول  �صارية  وغير  ال�صادرة  والتف�صيرات  المعايير  اأدناه  نقدم 

ال�صركة اتباع هذه المعايير، اإذ تنطبق عليها، عند �صريانها.

المعيار الدولي الخا�ض بالتقارير المالية رقم )9( – الاأدوات المالية 

خلال �صهر يوليو 2014، �صدر عن مجل�س معايير المحا�صبة الدولية الإ�صدار النهائي للمعيار الدولي الخا�س بالتقارير 
المالية، وحل محل معيار المحا�صبة الدولي  الأدوات  المالية والذي يعك�س كافة مراحل م�صروع  الأدوات  المالية رقم )9): 
رقم )39) – الأدوات المالية. الإثبات والقيا�س وكافة الإ�صدارات ال�صابقة للمعيار الدولي الخا�س بالتقارير المالية رقم 
)9(. لقد ا�صتحدث المعيار متطلبات جديدة ب�صاأن الت�صنيف والقيا�س، والانخفا�س في القيمة ومحا�صبة تغطية المخاطر. 
ي�صري المعيار الدولي الخا�س بالتقارير المالية رقم )9( على الفترات ال�صنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يناير 2018، وي�صمح 
للاإ�صدارات  المبكر  بالتباع  وي�صمح  اإلزامية.  غير  المقارنة  معلومات  ولكن  رجعي  باأثر  تطبيقه  يجب  له.  المبكر  بالتباع 
ال�صابقة للمعيار الدولي الخا�س بالتقارير المالية رقم )9( )للاأعوام 2009 و 2010 و 2013( اإذا كان تاريخ الاتباع 
الأولي له قبل 1 فبراير 2015. �صيكون لتباع المعيار الدولي الخا�س بالتقارير المالية رقم )9( اأثر على ت�صنيف وقيا�س 

الموجودات المالية الخا�صة بال�صركة، ولن يكون له اأثر على ت�صنيف وقيا�س المطلوبات المالية لل�صركة.

المعيار الدولي الخا�ض بالتقارير المالية رقم )15( – الاإيرادات من العقود المبرمة مع العملاء

لقد �صدر هذا المعيار في �صهر مايو 2014، وحدد طريقة موؤلفة من خم�س خطوات تنطبق على الاإيرادات الناتجة عن 
العقود المبرمة مع العملاء. وبموجب هذا المعيار، يتم اإثبات الاإيرادات بالمبلغ الذي يعك�س القيمة التي يتوقع اأن ت�صتحقها 

المن�صاأة مقابل تحويل الب�صاعة اأو الخدمات للعملاء.
�صيحل معيار الإيرادات الجديد محل كافة متطلبات اإثبات الإيرادات الحالية المن�صو�س عليها في المعايير الدولية الخا�صة 
بالتقارير المالية. يتم تطبيق اإما المعيار بالكامل اأو باأثر رجعي على الفترات ال�صنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يناير 2018، 
عندما ينتهي مجل�س معايير المحا�صبة الدولية من تعديلاته لتاأجيل تاريخ �صريان مفعول هذا المعيار ل�صنة واحدة، وي�صمح 
بالاتباع المبكر له. تعتزم ال�صركة اتباع المعيار الجديد في تاريخ ال�صريان المطلوب باأثر رجعي كامل. علاوة على ذلك، ت�صع 
ال�صركة في العتبار التو�صيحات ال�صادرة عن مجل�س معايير المحا�صبة الدولية في م�صودة عر�س في يوليو 2015 و�صوف 

يتم متابعة اأي تطورات اأخرى.

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)
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ال�سركة العربية للا�ستثمار �ش.م.ع.

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)

3- اإدارة المخاطر المالية
تتعر�س اأن�صطة ال�صركة للعديد من المخاطر المالية التي ت�صتلزم التحليل والتقييم والقبول واإدارة بع�س درجات المخاطر 
اأو مجموعة من المخاطر. اإن التعر�س للمخاطر المالية يعتبر من اأ�صا�صيات العمل في القطاع المالي ومن ثم فاإن المخاطر 
اإلى تحقيق  تهدف  ال�صركة  العامة في  المخاطر  اإدارة  �صيا�صات  اإن  ال�صناعة.  لهذه  الحتمية  النتائج  اأحد  هي  الت�صغيلية 

التوازن المنا�صب بين المخاطر والعوائد، وبالتالي تقليل الاآثار ال�صلبية المحتملة على الاأداء المالي لل�صركة.
اإن ال�صيا�صات المتبعة من قبل اإدارة المخاطر بال�صركة م�صممة لتحديد وتحليل هذه المخاطر، وو�صع حدود ملائمة واأنظمة 
ل�صبط ومراقبة هذه المخاطر والالتزام بحدود ا�صتخدام اأنظمة معلومات يمكن الاعتماد عليها ويتم تحديثها بانتظام. 
الاأ�صواق  التي تحدث في  التغيرات  اإدارة المخاطر ب�صورة منتظمة حتى تعك�س  اأنظمة و�صيا�صات  ال�صركة بمراجعة  تقوم 

والمنتجات وللتاأكد من اتباع اأف�صل الأ�صاليب الم�صتخدمة.
يقوم ق�صم اإدارة المخاطر باإدارة المخاطر وفقاَ لل�صيا�صات المعتمدة من قبل مجل�س الاإدارة حيث يقوم بتحديد وتقييم واإدارة 
المخاطر المالية بالتعاون الوثيق مع الاإدارات المختلفة في ال�صركة. يقوم مجل�س الاإدارة باعتماد مبادئ مكتوبة حول اإدارة 
المخاطر العامة وكذلك �صيا�صات مكتوبة تغطي جوانب محددة، مثل مخاطر العملات الاأجنبية، مخاطر اأ�صعار الفوائد، 
مخاطر الائتمان، وا�صتخدام الاأدوات المالية الم�صتقة وغير الم�صتقة. بالاإ�صافة اإلى ذلك، فاإن وحدة التدقيق الداخلي تعتبر 

م�صوؤولة عن المراجعة الم�صتقلة لاإدارة المخاطر والبيئة الرقابية بال�صركة. 
اإن اأهم اأنواع المخاطر هي مخاطر الئتمان، ومخاطر ال�صوق، ومخاطر ال�صيولة والمخاطر الت�صغيلية الأخرى. اإن مخاطر 

ال�صوق ت�صمل مخاطر العملات الأجنبية، ومخاطر اأ�صعار الفائدة، ومخاطر اأ�صعار الأ�صهم. 

3-1 مخاطر الائتمان
تتعر�س ال�صركة لمخاطر الائتمان، والتي تتمثل في عدم مقدرة الطرف الاآخر على الوفاء بالتزاماته، مما يوؤدي اإلى تكبد ال�صركة 
الاأن�صطة  ومن  وال�صلف  القرو�س  بن�صاط  المرتبطة  الاإقرا�س  اأعمال  من  اأ�صا�صي  ب�صكل  الائتمان  تن�صاأ مخاطر  مالية.  لخ�صارة 
الا�صتثمارية التي يترتب عليها اإ�صافة �صندات دين و�صندات اأخرى اإلى محفظة موجودات ال�صركة. كما اأن هناك مخاطر ائتمانية 

تنتج عن الأدوات المالية غير الممولة مثل التزامات القرو�س، والعتمادات الم�صتندية، وخطابات ال�صمان، وغيرها.
لاإدارة هذا النوع من المخاطر، تقوم ال�صركة باتباع العديد من الاإجراءات والتي ت�صمل الاآتي:

يقوم فريق الائتمان والت�صويق ب�صفة م�صتمرة بفرز ومراجعة، ومراقبة كافة البنود المرتبطة بالائتمان على اأ�صا�س �صامل. ▪
تتم الموافقة على منح الائتمان بناءً على تو�صيات مقدمة من م�صوؤولي ائتمان محددين تتم مراجعتها من قبل اإدارة ال�صركة. ▪
لدى ال�صركة نظام يتم بمقت�صاه التاأكد من وجود ال�صمانات الكافية لمنح الائتمان �صواءً للمخاطر المتعلقة بالاأدوات  ▪

المالية الممولة وغير الممولة.
ينتج التركيز في مخاطر الائتمان عند مزاولة عدد من الاأطراف الاأخرى لاأن�صطة مماثلة اأو ممار�صة اأن�صطتهم في نف�س المنطقة 
الجغرافية. اإن المخاطر المرتبطة بهذه التركيزات قد تكون مخاطر جوهرية في حالة وجود تاأثير م�صترك على ال�صناعة اأو 

منطقة جغرافية معينة. تم بيان مخاطر التركيزات الجغرافية المتعلقة بالقرو�س وال�صلف في الاإي�صاح رقم )7-1-3).
اأنواع من الاأطراف  اإلى الحد الممكن، على عدة  ال�صركة بالحد من مخاطر الائتمان من خلال توزيع مخاطرها،  تقوم 
الاأخرى. وفي حال وجود تركيز لا يمكن تفاديه، تقوم ال�صركة باإجراءات احتياطية كافية لتخفيف هذه المخاطر الاإ�صافية 

اإلى الحد الاأدنى المقبول.
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3-1 مخاطر الائتمان - تتمة

3-1-1 قيا�ض مخاطر الائتمان 

اأ - القرو�ض وال�سلف

تقوم ال�صركة بمراجعة الملاءة الائتمانية للاأطراف الاأخرى التي تمنحها القرو�س وال�صلف على م�صتوى فردي. كما تقوم 
ال�صركة باإجراء تقويم جماعي لمحفظة القرو�س ب�صكل �صنوي.

تقوم ال�صركة باإعادة ت�صنيف الموجودات من درجة »عادي« اإلى اأقل من ذلك ح�صب نظام الت�صنيف الداخلي بال�صركة 
المبين اأدناه في حال تعر�س الموقف المالي للمقتر�صين لاأي م�صاكل مالية متوقعة. وعند انتظام المقتر�س في ال�صداد بالمواعيد 

المحددة، فاإن الموجودات لا تخ�صع لهذا الت�صنيف:

التقييم الداخليو�صف درجة الت�صنيفدرجة الت�صنيف

ي�صري هذا الت�صنيف على الموجودات التي ت�صدد في التواريخ المتفق تحت المراقبةاأ
للمقتر�س  المالي  للو�صع  بعناية  معد  تحليل  وجود  مع  ولكن  عليها 
والذي  المالي  و�صعه  في  �صعف  اأو  محتملة  م�صاكل  وجود  اإلى  ي�صير 
المواعيد  في  بالتزاماته  الوفاء  في  الم�صتقبلية  مقدرته  على  يوؤثر  قد 

المحددة.
اأق�صاطها دون الم�صتوىب �صداد  يتاأخر  التي  الموجودات  الت�صنيف على  ي�صري هذا 

�صدادها  واأن  اأقل،  اأو  يوماً   90 لمدة  عليها  الم�صتحقة  الفوائد  و/اأو 
بالكامل م�صكوك فيه واأنه يوجد انخفا�س ملحوظ في قيمة ال�صمان.

�صداد م�صكوك في تح�صيلها ج فيها  يتاأخر  التي  الموجودات  على  الت�صنيف  هذا  ي�صري 
هذه  ت�صتمل  يوماً.   180 لمدة  الم�صتحقة  الفوائد  و/اأو  الاأق�صاط 
الموجودات على كافة موؤ�صرات الانخفا�س في القيمة الم�صمولة �صمن 
هذه الدرجة ب- )دون الم�صتوى(، مع خ�صائ�س اإ�صافية ت�صير اإلى 
اأن ال�صعف المالي للمقتر�س يجعل التح�صيل اأو الت�صفية بالكامل في 

ظل الحقائق والظروف الحالية محل ت�صاوؤل وغير محتمل.
�صداد خ�صارةد فيها  يتاأخر  التي  الموجودات  على  الت�صنيف  هذا  ي�صري 

الفائدة اأو اأ�صل المبلغ اأو الاأق�صاط الم�صتحقة عن 270 يوماً. تعتبر 
ذات  كموجودات  تبقى  واأن  للتح�صيل  قابلة  غير  الموجودات  هذه 
باأن  يعني  لا  الت�صنيف  هذا  اإن  م�صمونة.  غير  م�صاألة  تعتبر  قيمة 
الموجودات غير قابلة للتح�صيل على الاإطلاق اأو تخريدها، واأنه من 
غير المف�صل اأو العملي اأن ي�صمح بتاأجيل ت�صنيف الموجودات �صمن 

هذه الفئة حتى لو تم تح�صيلها ب�صكل جزئي في الم�صتقبل.

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)
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3- اإدارة المخاطر المالية - تتمة

3-1 مخاطر الائتمان - تتمة

3-1-1 قيا�ض مخاطر الائتمان - تتمة

اأ - القرو�ض وال�سلف - تتمة

تقوم ال�صركة باتباع الت�صنيفات اأعلاه في التقييم الداخلي لمخاطر الائتمان. اإن عدم المقدرة على ال�صداد المو�صحة تحت 
كل ت�صنيف تختلف من عام لاآخر، وخ�صو�صاً خلال كل فترة ت�صغيلية.

اإن تعر�س ال�صركة لمخاطر عدم المقدرة على ال�صداد يعتمد على المبالغ التي تتوقع ال�صركة األا يتم �صدادها عند ا�صتحقاقها. 
وعلى �صبيل المثال، بالن�صبة اإلى القر�س فاإنه يكون القيمة الا�صمية. وبالن�صبة اإلى التعهدات، تقوم ال�صركة باإدراج اأي مبالغ 

قد يتم �صحبها وقت عدم القدرة على ال�صداد. 

ب - �سندات الدين وال�سندات الاأخرى

بالن�صبة ل�صندات الدين وال�صندات الاأخرى، فاإنه يتم ا�صتخدام الت�صنيفات الخارجية ال�صادرة عن �صتاندرد اآند بورز، 
وفيت�س، وموديز من قبل اإدارة خزينة ال�صركة لاإدارة مخاطر الائتمان. يتم الا�صتثمار في هذه ال�صندات بطريقة ت�صمن 

الح�صول على نوعية ائتمان اأف�صل والمحافظة على م�صادر جيدة لتلبية الحاجة اإلى تمويل في نف�س الوقت.

ج - الم�ستقات

تدير ال�صركة  مخاطر الائتمان للم�صتقات المالية كجزء من حدود الاإقرا�س الاإجمالية للعملاء مع اإمكانية التعر�س لمخاطر 
الائتمان نتيجة التغيرات في ال�صوق. لا توؤخذ �صمانات ب�صاأن مخاطر الائتمان لهذه الم�صتقات المالية. 

د - التعهدات لمنح الائتمان

اإن الهدف الرئي�صي من هذه الاأدوات المالية هو التاأكد من توفر المبالغ اللازمة للعميل في حال طلبها. اإن خطابات ال�صمان 
التي  اإن خطابات الاعتمادات الم�صتندية،  التي تحملها القرو�س.  والاعتمادات الم�صتندية تحمل نف�س المخاطر الائتمانية 
تعتبر بمثابة تعهدات مكتوبة من قبل ال�صركة بالنيابة عن العميل ت�صمح لطرف اآخر ب�صحب الاأموال وفق �صروط ومبالغ 

محددة م�صمونة عادةً بالب�صائع التي تخ�صها وبالتالي فاإنها تحمل مخاطر اأقل من مخاطر القر�س المبا�صر.
اإن التعهدات لمنح الائتمان تمثل الاأجزاء غير الم�صتخدمة من حدود الائتمان الموافق عليها على �صكل قرو�س، اأو �صمانات اأو 
خطابات اعتماد. وفيما يتعلق بمخاطر الائتمان المتعلقة بالتعهدات لمنح الائتمان، فاإن ال�صركة قد تتعر�س لخ�صارة محتملة 

م�صاوية لمجموع التعهدات غير الم�صتخدمة.
اإلا اأن مبلغ الخ�صارة المحتملة يتوقع باأن يكون اأقل من مجموع التعهدات غير الم�صتخدمة، حيث اأن اأغلب التعهدات لمنح 
الائتمان مرتبطة ب�صروط تتطلب من العملاء الحفاظ على معايير ائتمان محددة. تراقب ال�صركة مدة ا�صتحقاق تعهدات 

الئتمان لأن التعهدات طويلة الأجل يكون لديها عادة مخاطر الئتمان اأكثر من التعهدات ق�صيرة الأجل.

3-1-2 �سيا�سات رقابة وتقليل المخاطر
وال�صركات والقطاعات  ال�صركة بمتابعة تركيز المخاطر الائتمانية والحد منها عند تحديدها، وبالاأخ�س للاأفراد  تقوم 

المختلفة والدول.
تقوم ال�صركة بتحديد م�صتويات مخاطر الائتمان من خلال القيام بو�صع حدود لم�صتوى المخاطر المقبولة لمقتر�س واحد 
اأو لمجموعة من المقتر�صين من ال�صركة وللمناطق الجغرافية والقطاعات ال�صناعية. تتم مراقبة هذه المخاطر ب�صورة 
منتظمة وتخ�صع للمراجعة مرة واحدة بال�صنة اأو اأكثر، ح�صب ال�صرورة. اإن حدود م�صتوى مخاطر الائتمان طبقاً للمنتج، 

ومجال ال�صناعة والبلد تتم الموافقة عليه من قبل مجل�س الإدارة.

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)
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اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)

3- اإدارة المخاطر المالية - تتمة

3-1 مخاطر الائتمان - تتمة

3-1-2 �سيا�سات رقابة وتقليل المخاطر - تتمة
الوفاء  اأو المقتر�صين المحتملين على  اإجراء تحليل م�صتمر لقدرة المقتر�صين  اإدارتها من خلال  تتم  اإن مخاطر الائتمان 
بالتزاماتهم المتعلقة ب�صداد الفائدة واأ�صل القر�س وبتغيير حدود الئتمان ب�صكل ملائم. اإن بع�س مقايي�س الرقابة وتقليل 

المخاطر المحددة تكون كالآتي:

اأ - ال�سمانات

هذه  من  �صيوعاً  الاأكثر  اإن  الائتمـان.  مخاطر  تقليل  في  ت�صاعد  التي  والاإجراءات  ال�صيا�صات  من  العديد  ال�صركة  تتبع 
اإر�صادات ب�صاأن قبول فئات  ال�صيا�صات والاإجراءات هي الح�صول على �صمانات ب�صاأن الاأموال الممنوحة. تطبق ال�صركة 

معينة من ال�صمانات اأو تقليل مخاطر الئتمان.

ب - مخاطر ال�سداد

تظهر مخاطر ال�صداد في اأي و�صع يتوقع فيه ا�صتلام دفعات نقدية اأو اأوراق مالية اأو اأ�صهم. يتم و�صع حدود ال�صداد اليومية 
لكل عميل لتغطي كافة مخاطر ال�صداد من معاملات ال�صركة في ال�صوق في اأي يوم.

ج - ترتيبات المقا�سة الرئي�سية

تقوم ال�صركة بالحد من تعر�س اأن�صطتها لمخاطر الائتمان وذلك باإبرام ترتيبات مقا�صة رئي�صية مع  العملاء الذين لديهم 
معاملات جوهرية مع ال�صركة.

3-1-3 ال�سيا�سات المتعلقة بالانخفا�ض في القيمة والمخ�س�سات
اأكبر على نوعية الائتمان منذ بداية منح  3-1-1، تركز ب�صكل  اإي�صاح رقم  اأنظمة الت�صنيف الداخلي المو�صحة في  اإن 
المتكبدة في  المالية فقط لإظهار الخ�صائر  التقارير  القيمة لأغرا�س  انخفا�س  توؤخذ مخ�ص�صات  المقابل،  الئتمان. وفي 
تاريخ اإعداد القوائم المالية عند وجود دليل على انخفا�س القيمة. يو�صح الجدول اأدناه ن�صبة البنود الممولة وغير الممولة 

المتعلقة بالقرو�س وال�صلف ومخ�ص�س انخفا�س القيمة لكل من فئات الت�صنيف الداخلي لل�صركة:

الن�صبة %

20152014  

قرو�ض 

و�صلف

)%(

مخ�ص�ض النخفا�ض في 

القيمة

)%(

قرو�ض 

و�صلف

)%(

مخ�ص�ض النخفا�ض في 

القيمة

)%(

914861عادية

91001415دون الم�صتوى

100100
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اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)

3- اإدارة المخاطر المالية - تتمة

3-1 مخاطر الائتمان - تتمة

3-1-4 الحد الاأق�سى لمخاطر الائتمان الممكن التعر�ض لها قبل اأي �سمانات اأو اأي تعزيزات ائتمانية اأخرى.

الحد الأق�صى للمخاطر

20152014

اإن مخاطر الائتمان التي تتعلق بالاأر�صدة الممولة هي كالاآتي:

769,911929,001ودائع ونقد لدى البنوك

99,161-�صحب على المك�صوف

121,523262,307قرو�س و�صلف للبنوك

38,69652,407قرو�س و�صلف لغير البنوك

4,7964,908�صندات دين لغر�س المتاجرة

470,826405,410ا�صتثمارات في �صندات الدين  

7,5728,766فوائد مدينة وموجودات اأخرى

1,413,3241,761,960

مخاطر الئتمان المتعلقة بالأر�صدة غير الممولة هي كالآتي:

التزامات محتملة

41,77286,238التزامات قرو�س 

17,84626,165التزامات اعتمادات م�صتندية 

226-�صمانات بنكية  

59,618112,629

1,472,9421,874,589في 31 دي�صمبر

يو�صح الجدول اأعلاه اأ�صواأ �صيناريو لمخاطر الائتمان التي يمكن اأن تتعر�س لها ال�صركة في 31 دي�صمبر 2015 و2014 
وذلك قبل اأخذ اأي �صمانات اأو تعزيزات ائتمانية اأخرى بعين الاعتبار. تم تقييم مخاطر الموجودات الممولة اأعلاه بناءً على 

�صافي القيمة الدفترية الم�صجلة في قائمة المركز المالي.
كما هو مو�صح في الجدول اأعلاه، فاإن 11% من اإجمالي الحد الاأق�صى للمخاطر التي تم التعر�س لها تمثل قرو�س و�صلف 

)بما في ذلك ال�صحب على المك�صوف( لبنوك وغير بنوك في 31 دي�صمبر 2015 )2014: %22).
اإن الاإدارة واثقة من مقدرتها على الا�صتمرار في الرقابة والحفاظ على حد اأدنى من مخاطر الائتمان الناتجة عن محفظة 

القرو�س وال�صلف و�صندات الدين بناءً على ما يلي:
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3- اإدارة المخاطر المالية - تتمة

3-1 مخاطر الائتمان - تتمة

3-1-4 الحد الاأق�سى لمخاطر الائتمان الممكن التعر�ض لها قبل اأي �سمانات اأو اأي تعزيزات ائتمانية اأخرى- تتمة

91% من ال�صحب على المك�صوف ومحفظة القرو�س وال�صلف م�صنفة تحت الدرجة الاأولى من نظام الت�صنيف  ▪ اإن 
الداخلي – درجة عادية وتعتبر غير متاأخرة ال�صداد وغير منخف�صة القيمة في 31 دي�صمبر 2015 )2014: %86).

اإن 20% من �صندات الدين لديها على الاأقل ت�صنيف ائتماني من الدرجة )اأ( )ح�صب ت�صنيف وكالة �صتاندرد اآند  ▪
بورز اأو ما يعادلها) في 31 دي�صمبر 2015 )2014: %33).

3-1-5 جودة الائتمان الخا�سة بالموجودات المالية 
فيما يلي ملخ�س بمخاطر الئتمان كما في 31 دي�صمبر. اإن هذه الاأرقام تمثل المبلغ الاإجمالي دون مخ�ص�س الانخفا�س المتعلق بها:

31 دي�صمبر 2015

غير متاأخرة ال�صداد ولم 

تنخف�ض قيمتها

متاأخرة 

ال�صداد ولم

تنخف�ض 

قيمتها

منخف�صة 

القيمة

ب�صورة 

منفردة

الإجمالي

تحت المراقبةعادية

769,911---769,911ودائع ونقد لدى البنوك

�صندات دين )بما في ذلك 
6,5676,908482,530-469,055المقتناة لغر�س المتاجرة)

قرو�س و�صلف:

16,464148,190--131,726-  قرو�س و�صلف للبنوك

35,130---35,130-  قرو�س و�صلف لغير البنوك

7,572---7,572فوائد مدينة وموجودات اأخرى 

1,413,394-6,56723,3721,443,333

كما في 31 دي�صمبر 2015، هناك مبلغ قدره لا �صيء )2014: 1 األف دولار اأمريكي( متاأخر ال�صداد لفترة تقل عن 30 
يوماً، ومبلغ قدره 6.567 األف دولار اأمريكي )2014: 6.675 األف دولار اأمريكي( متاأخر ال�صداد لمدة تزيد على �صنة.

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)
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3- اإدارة المخاطر المالية - تتمة

3-1 مخاطر الائتمان - تتمة

3-1-5 جودة الائتمان الخا�سة بالموجودات المالية - تتمة

31 دي�صمبر 2014

غير متاأخرة ال�صداد ولم 

تنخف�ض قيمتها

متاأخرة 

ال�صداد ولم

تنخف�ض 

قيمتها

منخف�صة 

القيمة

ب�صورة 

منفردة

الإجمالي

تحت المراقبةعادية

929,001---929,001ودائع ونقد لدى البنوك

�صندات دين )بما في ذلك 
6,6754,718415,035-403,642المقتناة لغر�س المتاجرة)

قرو�س و�صلف:

99,161-1-99,160-  �صحب على المك�صوف

60,081273,667--213,586-  قرو�س و�صلف للبنوك

52,407---52,407-  قرو�س و�صلف لغير البنوك

8,766---8,766فوائد مدينة وموجودات اأخرى 

1,706,562-6,67664,7991,778,037

بلغ اإجمالي مخ�ص�س انخفا�س قيمة ال�صحب على المك�صوف و القرو�س وال�صلف كما في 31 دي�صمبر 2015 مبلغ 23.1 
قيمة  انخفا�س  مخ�ص�س  عن  اإ�صافية  معلومات  توجد  اأمريكي).  دولر  مليون   11.4  :2014( اأمريكي  دولر  مليون 

عمليات ال�صحب على المك�صوف والقرو�س وال�صلف في الاإي�صاح رقم )8).
بلغ اإجمالي مخ�ص�س انخفا�س �صندات الدين كما في 31 دي�صمبر 2015 مبلغ 6.9 مليون دولر اأمريكي )2014: 4.7 

مليون دولر اأمريكي). 

اأ - تحليل باأعمار الموجودات المالية المتاأخرة ال�سداد والتي لم تنخف�ض قيمتها

اإن الموجودات المالية المتاأخرة ال�صداد لفترة تقل عن 90 يوماً لا تعتبر متاأخرة ال�صداد ما لم تتوفر معلومات اأخرى تفيد 
عك�س ذلك. اإن الموجودات المالية المتاأخرة ال�صداد لما يزيد على 90 يوماً تعتبر منخف�صة القيمة، ما لم تتوفر معلومات تفيد 

عك�س ذلك مثل توفر ال�صمانات الكافية اأو ال�صندات المرهونة. 

ب - الموجودات المالية التي اأعيد التفاو�ض ب�ساأنها

اإدارة خارجية معتمدة، تعديل  اإعادة جدولة الموجودات المالية اإجراءات تمديد فترات ال�صداد، وخطط  اأن�صطة  تت�صمن 
وتاأجيل الدفعات. وبعد اإعادة الجدولة، يتم تعديل ح�صاب العميل المتاأخر ال�صداد �صابقاً اإلى الو�صع الطبيعي ويتم اإدارته 
اأو معايير ت�صير ح�صب حكم  اإعادة الجدولة تعتمد على موؤ�صرات  اإن �صيا�صات وممار�صات  مع ح�صابات اأخرى م�صابهة. 
الاإدارة المحلية، اإلى اأن ال�صداد �صي�صتمر في الغالب. تتم مراجعة هذه الموجودات ب�صكل م�صتمر. بلغت الموجودات المالية 
التي اأعيد التفاو�س ب�صاأنها والتي تعتبر بخلاف ذلك متاأخرة ال�صداد اأو منخف�صة القيمة، لا �صيء كما في 31 دي�صمبر 

2015 )2014: ل �صيء).

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)
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3- اإدارة المخاطر المالية - تتمة

3-1 مخاطر الائتمان - تتمة

3-1-6 �سندات الدين
يو�صح الجدول اأدناه تحليلًا ل�صندات الدين في 31 دي�صمبر 2015 و 2014 وذلك ح�صب ت�صنيف وكالة �صتاندرد اأند 

بورز اأو ما يعادلها:

�صندات مدرجة قيمتها العادلة 31 دي�صمبر 2015

من خلال قائمة الدخل

اأوراق مالية 

متاحة للبيع

�صندات مقتناة حتى 

تاريخ ال�صتحقاق 
الإجمالي

87,0697,24494,313-اأ اإلى اأ +

4,738210,3504,926220,014اأقل من اأ -

58152,7458,492161,295غير م�صنفة

4,796450,16420,662475,622الإجمالي

�صندات مدرجة قيمتها العادلة 31 دي�صمبر 2014

من خلال قائمة الدخل

اأوراق مالية 

متاحة للبيع

�صندات مقتناة حتى 

تاريخ ال�صتحقاق 
الإجمالي

137,045-58136,987اأ اإلى اأ +

4,850244,75314,694264,297اأقل من اأ -

8,928488,976-غير م�صنفة

4,908390,66814,742410,318الإجمالي

3-1-7 تركيز مخاطر الموجودات المالية المعر�سة لمخاطر الائتمان

اأ  - القطاعات الجغرافية

يو�صح الجدول اأدناه اأهم مخاطر الائتمان لل�صركة بقيمتها الدفترية، كما هي م�صنفة ح�صب المنطقة الجغرافية. قامت 
ال�صركة في هذا الجدول بتوزيع مخاطر الائتمان على المناطق ح�صب مكان اإقامة الاأطراف الاأخرى:

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015
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ال�سركة العربية للا�ستثمار �ش.م.ع.

3- اإدارة المخاطر المالية - تتمة

3-1 مخاطر الائتمان - تتمة

3-1-7 تركيز مخاطر الموجودات المالية المعر�سة لمخاطر الائتمان - تتمة

دول الخليج
دول عربية 

اأخـرى
اآ�صيا

اأوروبا الغربية والوليات 

المتحدة الأمريكية
الإجمالي

618,75931,9902,013117,149769,911ودائع لدى البنوك

13,15932,82712,549101,684160,219قرو�س و�صلف

185,53214,394158,950116,746475,622�صندات دين

3,2711,0641,8751,3627,572فوائد مدينة وموجودات اأخرى

820,72180,275175,387336,9411,413,324في 31 دي�صمبر 2015

958,378308,937193,886300,7571,761,958في 31 دي�صمبر 2014

اأر�صدة غير ممولة

32,53226,49828730159,618في 31 دي�صمبر 2015

8,20758,57925,84320,000112,628في 31 دي�صمبر 2014

3-2 مخاطر ال�سوق
تتعر�س ال�صركة لمخاطر ال�صوق، والتي تتمثل في المخاطر الناتجة عن تغير القيمة العادلة للتدفقات النقدية الم�صتقبلية 
العملات،  الفائدة،  لأ�صعار  المفتوحة  المراكز  عن  ال�صوق  مخاطر  تنتج  ال�صوقية.  القيمة  في  للتغيرات  نتيجة  مالية  لأداة 
الفائدة،  اأ�صعار  مثل  ال�صوق  اأ�صعار  م�صتوى  في  والتغيرات  والخا�صة  العامة  ال�صوق  لتغيرات  معر�صة  وجميعها  والأ�صهم، 
عمليات  محافظ  اإلى  ال�صوق  مخاطر  بف�صل  ال�صركة  تقوم  الاأ�صهم.  واأ�صعار  العملات  تحويل  واأ�صعار  الائتمان،  وهام�س 

تجارية اأو غير تجارية.
البنكية  والمطلوبات  بالموجودات  المتعلقة  الفوائد  اأ�صعار  اإدارة  من  اأ�صا�صي  ب�صكل  التجارية  غير  العمليات  محافظ  تن�صاأ 
لل�صركة. كما تت�صمن محافظ العمليات غير التجارية مخاطر اأ�صعار تحويل العملات الاأجنبية واأ�صعار الاأ�صهم الناتجة من 

الا�صتثمارات المقتناة حتى تاريخ الا�صتحقاق والا�صتثمارات المتاحة للبيع.

اأ - مخاطر اأ�سعار الفائدة

اأو التدفقات النقدية  اأ�صعار الفائدة على القيمة العادلة  تاأثير التغيرات في  اأ�صعار الفائدة ب�صبب احتمال  تن�صاأ مخاطر 
الم�صتقبلية للاأدوات المالية.

اإن مخاطر اأ�صعار الفائدة للتدفقات النقدية هي مخاطر تغير التدفقات النقدية الم�صتقبلية للاأدوات المالية نتيجة للتغيرات 
في اأ�صعار الفائدة في ال�صوق. اإن القيمة العادلة لمخاطر اأ�صعار الفائدة هي مخاطر تغير قيمة الأدوات المالية ب�صبب التغير 
في اأ�صعار الفائدة في ال�صوق. تتعر�س ال�صركة لمخاطر تخ�صع لاآثار التقلبات في م�صتويات اأ�صعار الفائدة لكل من مخاطر 

القيمة العادلة والتدفقات النقدية. 
ثابتة،  الاأخرى  المتغيرات  كافة  بقاء  مع  الفائدة  اأ�صعار  في  المعقولة  المحتملة  التغيرات  على  الاأثر  التالي  الجدول  يو�صح 
المالية  الموجودات  على  الفائدة  اأ�صعار  في  المفتر�صة  التغيرات  اأثر  يمثل  الدخل  على  الاأثر  اإن  لل�صركة.  الدخل  قائمة  في 
والمطلوبات المالية المقتناة لغير اأغرا�س المتاجرة بفائدة عائمة كما في نهاية ال�صنة. وفي حالة زيادة اأ�صعار الفائدة ال�صائدة 
بال�صوق بالمبالغ الظاهرة في الجدول، فاإن �صافي الدخل �صيتاأثر طبقاً لما هو مبين اأدناه. واإن اأي انخفا�س م�صاو في اأ�صعار 

الفائدة �صيكون له اأثر م�صاوٍ ومعاك�س.

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015
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3- اإدارة المخاطر المالية - تتمة

3-2 مخاطر ال�سوق - تتمة

اأ - مخاطر اأ�سعار الفائدة - تتمة

مخاطر اأ�صعار الفائدة 2015

دولر 

اأمريكي
   يورو   

درهم 

اإماراتي

ريــال 

�صعودي
اأخــرى

الإجمالـي
100 نقطة 

اأ�صا�ض

100 نقطة 
اأ�صا�ض

100 نقطة 
اأ�صا�ض

100 نقطة 
اأ�صا�ض

100 نقطة 
اأ�صا�ض

الموجودات المالية:

927,507-6,338274803ودائع لدى البنوك

�صحب على المك�صوف وقرو�س 
826---609217و�صلف

221,037--92788�صندات دين 

1149,370-7,874579803اأثر الموجودات المالية

المطلوبات المالية:

)6,310()92()44()6()56()6,112(ودائع

)6,310()92()44()6()56()6,112(اأثر المطلوبات المالية

223,060)44(1,762523797الاأثر على نتائج اأعمال ال�صركة

مخاطر اأ�صعار الفائدة 2014

دولر 

اأمريكي
   يورو   

درهم 

اإماراتي

ريــال 

�صعودي
اأخــرى

الإجمالـي
100 نقطة 

اأ�صا�ض

100 نقطة 
اأ�صا�ض

100 نقطة 
اأ�صا�ض

100 نقطة 
اأ�صا�ض

100 نقطة 
اأ�صا�ض

الموجودات المالية:

5,6074841,3631,3292589,041ودائع لدى البنوك

�صحب على المك�صوف وقرو�س 
2,105---1,622483و�صلف

23443--262158�صندات دين 

7,4911,1251,3631,32928111,589اأثر الموجودات المالية

المطلوبات المالية:

)9,600()9()376()64()390()8,761(ودائع

)9,600()9()376()64()390()8,761(اأثر المطلوبات المالية

7351,2999532721,989)1,270(الاأثر على نتائج اأعمال ال�صركة

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015
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ال�سركة العربية للا�ستثمار �ش.م.ع.

3- اإدارة المخاطر المالية - تتمة

3-2 مخاطر ال�سوق - تتمة

ب - مخاطر اأ�سعار الاأ�سهم

للتغيرات  نتيجة  لل�صركة  الا�صتثمارية  المحفظة  للاأ�صهم في  العادلة  القيمة  انخفا�س  اإلى مخاطر  الاأ�صهم  ت�صير مخاطر 
المقتناة  لل�صركة  الاأ�صهم  ا�صتثمارات  الاأثر على  اإن  الفردية.  الاأ�صهم  الاأ�صهم وقيمة  اأ�صعار  المحتملة المعقولة في موؤ�صرات 
اأ�صعار الاأ�صهم، مع بقاء كافة المتغيرات الاأخرى  للبيع، ب�صبب التغيرات المعقولة في موؤ�صرات  اأو المتاحة  لغر�س المتاجرة 

ثابتة هو كما يلي: 

ت�صنيف الأ�صهم

20152014
التغير في اأ�صعار 

الأ�صهم/ �صافي 

قيمة موجودات 

ال�صندوق

%

الأثر 

على �صافي 

الدخل

الأثر على 

حقوق 

الم�صاهمين

التغير في اأ�صعار 

الأ�صهم/ �صافي 

قيمة موجودات 

ال�صندوق

%

الأثر 

على �صافي 

الدخل

الأثر على 

حقوق 

الم�صاهمين

اأ�صهم مقتناة لغر�س 
-507+10-1,665+10المتاجرة 

1,426-+1,43310-+10اأ�صهم متاحة للبيع 

16,653-+12,60710-+10م�صاهمات متداولة 

لا يمكن تحديد حجم مخاطر اأ�صعار الاأ�صهم المقتناة لغير المتاجرة الناتجة عن م�صاهمات الاأ�صهم غير المتداولة الم�صنفة 
كا�صتثمارات متاحة للبيع بكل �صهولة. بلغت القيمة العادلة لم�صاهمات الاأ�صهم غير المتداولة المدرجة �صمن حقوق الم�صاهمين 

في نهاية ال�صنة 165.9 مليون دولر اأمريكي )2014: 170.4 مليون دولر اأمريكي).

ج - مخاطر اأ�سعار تحويل العملات الاأجنبية

تتحمل ال�صركة مخاطر اآثار التغيرات في اأ�صعار ال�صرف ال�صائدة في ال�صوق على مركزها المالي وتدفقاتها النقدية. يقوم 
مجل�س اإدارة ال�صركة بو�صع حدود لم�صتوى المخاطر المقبولة لكل عملة وب�صكل اإجمالي لمراكز العملات، ويتم مراقبتها يومياً. 
يلخ�س الجدول التالي مخاطر العملات الأجنبية لل�صركة كما في 31 دي�صمبر. كما ي�صتمل الجدول على الاأدوات المالية 
لل�صركة بالقيمة الدفترية، م�صنفة بالعملات الرئي�صية. اإن بع�س الموجودات والمطلوبات غير م�صمولة في هذا الجدول لأنها 

غير معر�صة لمراقبة مخاطر العملات.

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015
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3- اإدارة المخاطر المالية - تتمة

3-2 مخاطر ال�سوق - تتمة

ج - مخاطر اأ�سعار تحويل العملات الاأجنبية - تتمة

تركز مخاطر العملات - الاأدوات المالية:

كما في 31 دي�صمبر 2015
دولار 
درهم يورواأمريكي

اإماراتي
ريال 

�سعودي
دينار 

بحريني
جنيه 

الاإجمالياأخرىاإ�سترليني

636,24827,66980,3476,2159,3401519,947769,917نقد وودائع لدى البنوك
موجودات مالية مدرجة 

بالقيمة العادلة من خلال  
قائمة الدخل

4,592--6,7092,076-6,45919,836

ا�صتثمارات في اأوراق مالية:
13,819493,681--7,944-463,0938,825-  متاحة للبيع

-   مقتناة حتى تاريخ 
4820,662-----20,614ال�صتحقاق

�صحب على المك�صوف 
160,219---15,989-122,50121,729وقرو�س و�صلف

113,058284,053--78,257--92,738م�صاهمات

20,286------20,286ممتلكات واآلت ومعدات

16,065461253365783117,154موجودات اأخرى

1,376,13758,26980,472115,45011,994154143,3321,785,808اإجمالي الموجودات المالية

)110(------)110(اأدوات مالية م�صتقة

)688,244(-)128()9,221()4,753()845()57,953()615,344(ودائع 

)16,608()1,870(-)1,018()9,773(-)306()3,641(مطلوبات اأخرى

)704,962()1,870()128()10,239()14,526()845()58,259()619,095(اإجمالي المطلوبات المالية

)41,102()35,115(--619-)81()6,525(احتياطي القيمة العادلة

79,627101,5431,75526106,3471,039,744)71(750,517�صافي المراكز المفتوحة

كما في 31 دي�صمبر 2014
1,355,750149,075165,398276,9343,24725,942167,1072,143,453اإجمالي الموجودات المالية

)1,067,818()34()1,356()2,732()57,711()12,158()108,383()885,444(اإجمالي المطلوبات المالية

)85,712()41,850(--)30,096(-)161()13,605(احتياطي القيمة العادلة

456,70140,531153,240189,12751524,586125,223989,923�صافي المراكز المفتوحة

بالدولار  الم�صجلة  الاأجنبية  العملات  لمخاطر  ال�صركة  تتعر�س  لا  وبالتالي  لل�صركة،  الوظيفية  العملة  الاأمريكي  الدولار  يعتبر 
الأمريكي. تم عر�س الأر�صدة للمعلومية فقط.

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015
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ال�سركة العربية للا�ستثمار �ش.م.ع.

3- اإدارة المخاطر المالية - تتمة

3-3 مخاطر ال�سيولة
تمثل مخاطر ال�صيولة عدم مقدرة ال�صركة على الوفاء بالتزامات ال�صداد المتعلقة بمطلوباتها المالية عند ا�صتحقاقها وا�صتبدال 

المبالغ عند �صحبها. وقد يترتب على ذلك عدم القدرة على �صداد الودائع للمودعين اأو الوفاء بالالتزامات لمنح القرو�س.

3-3-1 اإدارة مخاطر ال�سيولة
اإن عملية اإدارة �صيولة ال�صركة يقوم بها ويراقبها فريق مخت�س من اإدارة الخزينة في ال�صركة وت�صمل:

مراقبة التمويل يومياً واإدارته من خلال مراقبة التدفقات النقدية الم�صتقبلية للتاأكد من الوفاء بالمتطلبات. يت�صمن  ▪
ذلك �صد النق�س في الاأر�صدة عند الا�صتحقاق اأو عند الاقترا�س من قبل العملاء. تحافظ ال�صركة على ح�صور ن�صط 

في الاأ�صواق المالية العالمية تمكنها من تحقيق ذلك.
الحفاظ على محفظة من الموجودات القابلة للتداول الفوري والتي يمكن ت�صييلها ب�صهولة كحماية مقابل اأي ا�صطراب  ▪

غير متوقع للتدفقات النقدية.
مراقبة ن�صب �صيولة المركز المالي ح�صب الاأنظمة واللوائح الداخلية اأو متطلبات الجهات النظامية. ▪
اإدارة التركيز وا�صتحقاقات الديون. ▪

اأهم  لكونها  التوالي،  على  التالي،  وال�صهر  والاأ�صبوع،  لليوم،  المتوقعة  النقدية  التدفقات  قيا�س  المتابعة  تقارير  تت�صمن 
المالية  للمطلوبات  التعاقدي  الا�صتحقاق  التوقعات هي تحليل  لهذه  البداية  نقطة  اإن  ال�صيولة.  لاإدارة  الاأ�صا�صية  الفترات 
والتاريخ المتوقع لتح�صيل الموجودات المالية. كما تراقب اإدارة الخزينة الموجودات متو�صطة الاأجل التي لم تتم مطابقتها، 
وم�صتوى ونوع تعهدات الاإقرا�س غير الم�صحوبة، وا�صتخدامات ت�صهيلات ال�صحب على المك�صوف واأثر الالتزامات المحتملة 

مثل العتمادات الم�صتندية وخطابات ال�صمان.

3-3-2 التدفقات النقدية غير الم�ستقة
ح�صب  وذلك  الم�صتقة  غير  المالية  المطلوبات  بموجب  ال�صركة  على  الم�صتحقة  النقدية  التدفقات  التالي  الجدول  يو�صح 
النقدية  التدفقات  الجدول  في  المو�صحة  المبالغ  تمثل  المالية.  القوائم  اإعداد  بتاريخ  المتبقية  التعاقدية  الا�صتحقاقات 
التعاقدية، حيث اأن ال�صركة تدير مخاطر ال�صيولة الملازمة على اأ�صا�س التدفقات النقدية الواردة المتوقعة، وبالتالي لم ينتج 
عنها اأي تحاليل مختلفة هامة. ونظراً لمعوقات الاأنظمة، لا يوجد لدى ال�صركة تحاليل للتدفقات النقدية غير المخ�صومة.

كما في 31 دي�صمبر 2015
3-1

اأ�صهر

12-3
�صهراً

الإجمالي

المطلوبات

444,202244,042688,244ودائع 

3,6454,4708,115مطلوبات اأخرى

447,847248,512696,359اإجمالي المطلوبات )ح�صب تواريخ ال�صتحقاق التعاقدية(

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015
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3- اإدارة المخاطر المالية - تتمة

3-3 مخاطر ال�سيولة - تتمة

3-3-2 التدفقات النقدية غير الم�ستقة - تتمة

كما في 31 دي�صمبر 2014
3-1

اأ�صهر

12-3
�صهراً

الإجمالي

المطلوبات

717,193332,9871,050,180ودائع 

3,7044,7598,463مطلوبات اأخرى

720,897337,7461,058,643اإجمالي المطلوبات )ح�صب تواريخ ال�صتحقاق التعاقدية(

النقدية،  على  القرو�س  لمنح  القائمة  الالتزامات  ولتغطية  مطلوباتها،  بكافة  للوفاء  ال�صركة  لدى  المتاحة  الموجودات  ت�صمل 
والودائع لدى البنوك، والمبالغ تحت التح�صيل، والقرو�س وال�صلف للبنوك، والقرو�س وال�صلف للعملاء. كما اأن ال�صركة قادرة 

على مواجهة اأي متطلبات نقدية غير متوقعة من خلال ت�صييل محفظة الاأوراق المالية، اأو توفير م�صادر تمويل اإ�صافية.

3-3-3 التدفقات النقدية  الم�ستقة
يو�صح الجدول اأدناه تواريخ الا�صتحقاقات للتدفقات النقدية المتعاقد عليها للم�صتقات:

كما في 31 دي�صمبر 2015
لغاية �صهر 

واحد
الإجمالي1-5 �صنوات3-12 �صهرا1ً-3 اأ�صهر

م�صتقات مقتناة لغر�س المتاجرة:

م�صتقات عملات اأجنبية:

116,918-67,96441,7577,197تدفقات نقدية �صادرة

116,808-67,91041,7147,184تدفقات نقدية واردة

116,918-67,96441,7577,197اإجمالي التدفقات النقدية ال�صادرة

116,808-67,91041,7147,184اإجمالي التدفقات النقدية الواردة

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)
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3- اإدارة المخاطر المالية - تتمة

3-3 مخاطر ال�سيولة - تتمة

3-3-3 التدفقات النقدية  الم�ستقة - تتمة

كما في 31 دي�صمبر 2014
لغاية �صهر 

واحد
الإجمالي1-5 �صنوات3-12 �صهرا1ً-3 اأ�صهر

م�صتقات مقتناة لغر�س المتاجرة:

م�صتقات عملات اأجنبية:

440,466--241,777198,689تدفقات نقدية �صادرة

440,758--241,822198,936تدفقات نقدية واردة

440,466--241,777198,689اإجمالي التدفقات النقدية ال�صادرة

440,758--241,822198,936اإجمالي التدفقات النقدية الواردة

3-3-4 تحليل ا�ستحقاقات الموجودات والمطلوبات 
تمثل المبالغ المو�صحة في الجدول اأدناه تحليل الموجودات والمطلوبات المالية وفقاً للتواريخ المتوقع ا�صتردادها اأو �صدادها فيها:

اأكثر من 12 �صهراًاأقل من 12 �صهراًكما في 31 دي�صمبر 2015
بدون تاريخ 

ا�صتحقاق محدد
المجمـوع

الموجودات

7,356769,917-762,561نقد وودائع لدى البنوك

ا�صتثمارات:
79,797438,69915,683534,179   اأوراق مالية   

284,053284,053--   م�صاهمات 

160,219-140,21920,000قرو�س و�صلف  

14,09514,095--ممتلكات ومعدات 

6,1916,191--ا�صتثمارات عقارية 

41517,154-16,739موجودات اأخرى 

999,316458,699327,7931,785,808اإجمالي الموجودات

المطلوبات

688,244--688,244ودائع 

110--110اأدوات مالية م�صتقة

5,8528,0722,68416,608مطلوبات اأخرى 

694,2068,0722,684704,962اإجمالي المطلوبات

305,110450,627325,1091,080,846ال�صافي 

305,110755,7371,080,846تراكم فجوة ال�صيولة 

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)
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اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)

3- اإدارة المخاطر المالية - تتمة

3-3 مخاطر ال�سيولة - تتمة

3-3-4 تحليل ا�ستحقاقات الموجودات والمطلوبات - تتمة

اأكثر من 12 �صهراًاأقل من 12 �صهراًكما في 31 دي�صمبر 2014
بدون تاريخ 

ا�صتحقاق محدد
المجمـوع

الموجودات
5,337929,006-923,669نقد وودائع لدى البنوك

ا�صتثمارات:
47,863383,3105,072436,245   اأوراق مالية   

330,337330,337--   م�صاهمات 
413,875-287,708126,167قرو�س و�صلف  

14,35214,352--ممتلكات ومعدات 
5,2685,268--ا�صتثمارات عقارية 

13,8569841614,370موجودات اأخرى 
1,273,096509,575360,7822,143,453اإجمالي الموجودات

المطلوبات
1,050,180--1,050,180ودائع 

25--25اأدوات مالية م�صتقة
6,5768,2962,74117,613مطلوبات اأخرى 

1,056,7818,2962,7411,067,818اإجمالي المطلوبات
216,315501,279358,0411,075,635ال�صافي 

216,315717,5941,075,635تراكم فجوة ال�صيولة 

3-4 القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية

اأ -  المالية المقيّمة بالقيمة العادلة

يكون  المالية  والمطلوبات  للموجودات  العادلة  القيمة  تحديد  فاإن  ن�صط،  �صوق  في  المتداولة  المالية  بالاأدوات  يتعلق  فيما 
با�صتخدام اأ�صعار ال�صوق المتداولة واأ�صعار العر�س للمتعاملين بال�صوق. ويت�صمن ذلك اأ�صهم ال�صركات المتداولة و�صندات 
الدين المتداولة في اأ�صواق المال الرئي�صية )مثل فاينان�صال تايمز للاأوراق المالية و�صوق نيويورك المالي) واأ�صعار الو�صطاء 

مثل »بلومبرغ« و »رويترز«.
تعتبر الاأدوات المالية متداولة في �صوق مالي ن�صط اإذا كانت الاأ�صعار متوفرة ب�صهولة وب�صكل منتظم من عمليات التبادل 
الاأ�صعار تمثل  وهذه  النظامية،  الوكالات  الت�صعير،  اأو خدمات  ال�صناعية  المجموعة  اأو  الو�صطاء  اأو  بال�صوق  المتعاملين  اأو 
عمليات ال�صوق الفعلية والمتكررة ب�صكل منتظم وفق �صروط التعامل مع الاأطراف الاأخرى. وفي حالة عدم الوفاء بال�صروط 
الة على اأن ال�صوق غير ن�صط في وجود فرق  المذكورة، اأعلاه فاإن ال�صوق يعتبر �صوقاً مالياً غير ن�صط. تتمثل الاإ�صارات الدّه
كبير بين �صعر العر�س والطلب اأو زيادة جوهرية في الفرق بين �صعر العر�س والطلب اأو هناك عدد قليل من العمليات التي 
د القيمة العادلة با�صتخدام طرق التقييم. وبا�صتخدام طرق  تمت موؤخراً. فيما يتعلق بجميع الاأدوات المالية الاأخرى، تحدّه
ر من خلال بيانات قابلة للملاحظة فيما يتعلق باأدوات مالية مماثلة، با�صتخدام طرق  التقييم هذه، فاإن القيمة العادلة تقدّه

لتقدير القيمة الحالية للتدفقات النقدية الم�صتقبلية المتوقعة اأو اأي طرق تقييم اأخرى.
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3- اإدارة المخاطر المالية - تتمة

3-4 القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية - تتمة

د با�صتخدام طرق التقييم المعترف بها ب�صكل  اإن القيمة العادلة للم�صتقات المالية التي تمت خارج الاأ�صواق النظامية، تحدّه
عام في الاأ�صواق المالية مثل طرق تحديد القيمة الحالية. اإن القيمة العادلة لعقود ال�صرف الاأجنبـي الاآجلة تعتمد ب�صكل 

عام على اأ�صعار ال�صرف الحالية لعقود ال�صرف الاآجلة.

ب - الت�سل�سل الهرمي للقيمة العادلة

د الت�صل�صل الهرمي لطرق التقييم بناءً على ما اإذا كانت المدخلات  اإن المعيار الدولي الخا�س بالتقارير المالية رقم )7( حدّه
الم�صتخدمة في طرق التقييم قابلة للملاحظة اأم لا. اإن المدخلات القابلة للملاحظة تعك�س بيانات ال�صوق التي تم الح�صول 
فيه  تعمل  الذي  ال�صوق  في  ال�صركة  افترا�صات  تعك�س  للملاحظة  القابلة  غير  المدخلات  اإن  م�صتقلة.  م�صادر  من  عليها 

ال�صركة. نتج عن هذين النوعين من المدخلات الت�صل�صل الهرمي للقيمة العادلة الآتي:
يت�صمن هذا  المماثلة.  والمطلوبات  للموجودات  الن�صطة  المالية  الأ�صواق  تعديل) في  الم�صتوى رقم 1:  اأ�صعار متداولة )دون 

الم�صتوى اأ�صهم ال�صركات المتداولة واأدوات الديون المتداولة في اأ�صواق المال.
للموجودات  بالن�صبة  للملاحظة  والقابلة   1 الم�صتوى  والمت�صمنة في  المتداولة  الاأ�صعار  الم�صتوى رقم 2:  مدخلات عدا ذات 

اإن  الأ�صعار).  من  )م�صتقة  مبا�صر  غير  ب�صكل  اأو  )كالأ�صعار)  مبا�صر  ب�صكل  كانت  �صواءً  المطلوبات،  اأو 
هذا الم�صتوى يت�صمن غالبية عقود الم�صتقات المالية التي تتم خارج الاأ�صواق النظامية، القرو�س و�صندات 
رة. اإن م�صادر موؤ�صرات المدخلات مثل منحنى عائد )»ليبور«( اأو مخاطر الائتمان  الديون المركبة الم�صدّه

لاأطراف اأخرى هي »بلومبرغ« و »رويترز«.
الم�صتوى رقم 3:  مدخلات لموجودات اأو مطلوبات لا تعتمد على معلومات قابلة للملاحظة في ال�صوق )مدخلات غير قابلة 

للملاحظة(. يت�صمن هذا الم�صتوى ا�صتثمارات في اأ�صهم �صركات واأدوات ديون ذات عنا�صر جوهرية غير 
قابلة للملاحظة. اإن هذا الم�صتوى يتطلب ا�صتخدام بيانات مالية قابلة للملاحظة، عند توفرها. اإن ال�صركة 

تاأخذ بعين الاعتبار اأ�صعار ال�صوق المنا�صبة والقابلة للملاحظة في تقييمها، عندما يكون ذلك ممكناً.

الموجودات والمطلوبات المقيمة بالقيمة العادلة

المجمـوعالم�صتوى 3الم�صتوى 2الم�صتوى 311 دي�صمبر 2015

موجودات مالية مدرجة قيمتها العادلة من 

خلال قائمة الدخل:

4,796--4,796- �صندات ديون
15,041--15,041- اأ�صهم �صركات

موجودات مالية متاحة للبيع:

8,587--8,587- اأ�صهم �صركات
450,165-443,5986,567- �صندات ديون

34,92834,928--- �صناديق ا�صتثمارية
165,929284,053-118,124- م�صاهمات 

590,1456,567200,857797,569اإجمالي الموجودات
من  العادلة  قيمتها  مدرجة  مالية  مطلوبات 

خلال قائمة الدخل:
110-110-- اأدوات مالية م�صتقة

110-110-اإجمالي المطلوبات

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)
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اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)

3- اإدارة المخاطر المالية - تتمة

3-4 القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية - تتمة

ب - الت�سل�سل الهرمي للقيمة العادلة - تتمة

المجمـوعالم�صتوى 3الم�صتوى 2الم�صتوى 311 دي�صمبر 2014

موجودات مالية مدرجة قيمتها العادلة من 
خلال قائمة الدخل:

5,070--5,070- �صندات ديون
4,908--4,908- اأ�صهم �صركات

موجودات مالية متاحة للبيع:
7,543--7,543- اأ�صهم �صركات
390,668-383,9936,675- �صندات ديون

13,31413,314--- �صناديق ا�صتثمارية
170,441330,337-159,896- م�صاهمات 

561,4106,675183,755751,840اإجمالي الموجودات
من  العادلة  قيمتها  مدرجة  مالية  مطلوبات 

خلال قائمة الدخل:
25-25-- اأدوات مالية م�صتقة

25-25-اإجمالي المطلوبات

لا يوجد اأي تحويلات بين م�صتويات القيمة العادلة خلال ال�صنة. 

ت�صوية للم�صتوى الثالث للاأدوات المالية بالقيمة العادلة 

ت�صنف ال�صركة الاأ�صهم غير المتداولة �صمن الت�صل�صل الهرمي القيمة العادلة، ويلخ�س الجدول اأدناه ت�صوية بين الر�صيد 
الفتتاحي والر�صيد الختامي للم�صاهمات غير المتداولة مت�صمناً الحركة:

2015  2014  

1170,441159,522 يناير 

26,667-م�صتريات 

)853()4,099(مبيعات

)23,950(-مبالغ م�صطوبة

-)1,779(ت�صفية

1,3669,057اإجمالي الاأرباح والخ�صائر المدرج في الدخل ال�صامل الاآخر

31165,929170,443 دي�صمبر 
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اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)

3- اإدارة المخاطر المالية - تتمة

3-4 القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية - تتمة

ج - الاأدوات المالية غير المقيمة بالقيمة العادلة

بالتكلفة  والم�صجلة  الا�صتحقاق،  تاريخ  حتى  المقتناة  المالية  للاأدوات  العادلة  القيمة  تحديد  تم   ،2015 دي�صمبر   31 في 
المطفاأة البالغة 20.6 مليون دولر اأمريكي )2014: 14.7 مليون دولار اأمريكي( تم تحديدها بمبلغ 20.5 مليون دولر 
اأمريكي )2014: 14.8 مليون دولر اأمريكي). اإن القيمة العادلة المقدّرة للموجودات والمطلوبات المالية الأخرى لل�صركة 
بما في ذلك القرو�س وال�صلف لا تختلف كثيراً عن قيمتها الدفترية. اإن هذه المبالغ موؤهلة للاإف�صاح عنها �صمن الم�صتوى 

2 من الجدول اأعلاه.

3-5 اإدارة راأ�ض المال
تهدف ال�صركة من اإدارة راأ�س المال، والذي يتعدى مفهوم »الملكية«، اإلى:

للم�صاهمين  ▪ توفير عوائد  والمحافظة على  الا�صتمرارية  لمبداأ  وفقاً  اأعمالها  الا�صتمرار في  ال�صركة على  �صمان مقدرة 
ومنافع للاأطراف الاأخرى.

الاحتفاظ بقاعدة راأ�صمالية قوية لدعم تطوير اأعمال ال�صركة. ▪

4- التقديرات المحا�سبية والاأحكام الهامة في تطبيق ال�سيا�سات المحا�سبية
تقوم ال�صركة بعمل تقديرات وافترا�صات توؤثر على المبالغ المف�صح عنها للموجودات والمطلوبات خلال ال�صنة المالية المقبلة. 
ويتم تقييم التقديرات والاأحكام ب�صكل م�صتمر بناءً على الخبرة التاريخية وعوامل اأخرى ت�صتمل على توقعات بالاأحداث 

الم�صتقبلية التي يعتقد اأنها معقولة في ظل الظروف ال�صائدة.

خ�سائر الانخفا�ض في القرو�ض وال�سلف و�سندات الديون

تقوم ال�صركة، على اأ�صا�س ن�صف �صنوي، على الاأقل، بمراجعة محافظ القرو�س و�صندات الدين للتاأكد من وجود انخفا�س 
اإدراجها في قائمة الدخل، كما تقوم ال�صركة باإجراء  اإذا كانت هناك خ�صارة انخفا�س يجب  في قيمتها. ولتحديد فيما 
اأي معلومات تفيد بوجود انخفا�س يمكن قيا�صه في التدفقات النقدية الم�صتقبلية. وقد ت�صمل  للتاأكد من وجود  الاأحكام 
هذه الاأدلة معلومات يمكن ملاحظتها ت�صير اإلى حدوث تغيير �صلبي في اإمكانية ال�صداد من قبل الجهة المقتر�صة. ت�صتخدم 
الاإدارة التقديرات على اأ�صا�س الخبرة التاريخية لخ�صائر الموجودات التي لها خ�صائ�س مخاطر ائتمانية واأدلة مو�صوعية 
على الانخفا�س. اإن المنهجية والافترا�صات الم�صتخدمة في تقدير كل من المبلغ والتوقيت للتدفقات النقدية الم�صتقبلية تتم 

رة والخ�صائر الفعلية. مراجعتها ب�صكل منتظم لتقليل الفروقات بين الخ�صائر المقدّه

الانخفا�ض في ا�ستثمارات الاأ�سهم المتاحة للبيع

انخفا�س  يكون هناك  للبيع عندما  المتاحة  الاأ�صهم  ا�صتثمارات  انخفا�س في  كان هناك  اإذا  فيما  بتحديد  ال�صركة  تقوم 
جوهري اأو م�صتمر في القيمة العادلة يقل عن تكلفتها. واإن تحديد هذا الانخفا�س فيما اإذا كان جوهرياً اأو م�صتمراً يتطلب 
بع�س الاأحكام. ولعمل هذه الاأحكام، تقوم ال�صركة بتقييم من �صمن عوامل اأخرى، فيما اإذا كان هناك تدهور في الو�صع 
الئتماني لل�صركة الم�صتثمر بها اأداء القطاع اأو ال�صناعة، وتغيرات في التكنولوجيا والتدفقات النقدية الت�صغيلية والتمويلية.

مبداأ الا�ستمرارية 

لقد قامت الاإدارة بتقويم مقدرة ال�صركة على الا�صتمرار في العمل وفقاً لمبداأ الا�صتمرارية، واأنها على قناعة باأنه يوجد 
لدى ال�صركة الموارد الكافية للا�صتمرار في اأعمالها في الم�صتقبل المنظور. اإ�صافة اإلى ذلك، قامت الاإدارة بتقويم الامتثال 
مع كافة الاأنظمة المعمول بها، ونتائج اأي دعاوى منظورة، ولا علم لديها باأي اأمور هامة يمكن اأن تثير �صكوكاً هامة حول 
مقدرة ال�صركة على الا�صتمرار في العمل وفقاً لمبداأ الا�صتمرارية. وعليه تم الا�صتمرار في اإعداد القوائم المالية وفقاً لمبداأ 

ال�صتمرارية.
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4- التقديرات المحا�سبية والاأحكام الهامة في تطبيق ال�سيا�سات المحا�سبية - تتمة

ت�سنيف الا�ستثمارات

عند �صراء الا�صتثمارات، تقرر الاإدارة فيما اإذا كان من الواجب ت�صنيف الا�صتثمارات كا�صتثمارات مدرجة بالقيمة العادلة 
في قائمة الدخل، اأو مقتناة حتى تاريخ الا�صتحقاق، اأو متاحة للبيع. تقوم ال�صركة بت�صنيف الا�صتثمارات بالقيمة العادلة 
المدرجة في قائمة الدخل في حالة �صرائها لتحقيق اأرباح على المدى الق�صير. ويتوقف ت�صنيف الا�صتثمارات المدرجة قيمتها 
المقتناة  اأداء هذه الا�صتثمارات. وت�صنف الا�صتثمارات  الاإدارة في مراقبة  بها  التي تقوم  الطريقة  الدخل على  في قائمة 
حتى تاريخ الا�صتحقاق على هذا النحو عندما يوجد لدى ال�صركة النية الاإيجابية والمقدرة على الاحتفاظ بها حتى تاريخ 

الا�صتحقاق. وت�صنف كافة الا�صتثمارات الاأخرى كا�صتثمارات متاحة للبيع.

5- النقد والودائع لدى البنوك
يتكون النقد والودائع لدى البنوك كما في 31 دي�صمبر من الاآتي:

       2015      2014 

نقد وما في حكمه:

9,55014,688نقد في ال�صندوق ولدى البنوك 

389,824744,540ودائع لاأجل ت�صتحق خلال ثلاثة اأ�صهر من تاريخ ال�صراء

399,374759,228نقد وما في حكمه

370,543169,778ودائع لاأجل/ فترة ا�صتحقاقها الاأ�صلية اأكثر من ثلاثة اأ�صهر

769,917929,006الإجمالي

6- الا�ستثمارات 
تتكون ال�صتثمارات في الأوراق المالية كما في 31 دي�صمبر من الاآتي:

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)
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اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)

6- الا�ستثمارات- تتمة

       2015      2014 

اأ - موجودات مالية مدرجة قيمتها العادلة من خلال قائمة الدخل

15,0415,070اأ�صهم �صركات 

4,7964,908�صندات ديون    

19,8379,978الإجمالي

ب- ا�صتثمارات مالية متاحة للبيع 

12,2129,186اأ�صهم �صركات 

457,072395,385�صندات ديون 

37,18413,314�صناديق ا�صتثمارية

)6,360()12,788(مخ�ص�س النخفا�س في القيمة 

493,680411,525الإجمالي

ج- ا�صتثمارات مالية مقتناة حتى تاريخ ال�صتحقاق

20,66214,742�صندات ديون 

20,66214,742الإجمالي

534,179436,245اإجمالي ال�صتثمارات 

تتلخ�س الحركة في ال�صتثمارات في الأوراق المالية في الآتي:

مدرجة قيمتها 

العادلة من خلال 

قائمة الدخل

متاحة 

للبيع

مقتناة حتى 

تاريــخ ال�صتحقاق

الإجمالي

20152014

9,978411,52514,742436,245494,488في 1 يناير

فروقات تحويل عملات 
)627()2,829(-)2,825()4(اأجنبية

13,568162,19910,710186,477189,015اإ�صافات

ا�صتبعادات )بيع وا�صتحقاق
)246,025()76,726()5,000()69,892()1,834(  وا�صترداد)

)1,369()9,387()7,516()1,871(التغير في القيمة العادلة

210210481--اإطفاء الخ�صم

189282-189-عك�س قيد مخ�ص�س

19,837493,68020,662534,179436,245في 31 دي�صمبر
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6- الا�ستثمارات- تتمة
ت�صتمل الا�صتثمارات اأعلاه على اأوراق مالية مرهونة بموجب اتفاقيات اإعادة �صراء مع بنوك اأخرى بقيمة دفترية قدرها 

146.7 مليون دولر اأمريكي كما في 31 دي�صمبر 2015 )2014: 147.4 مليون دولر اأمريكي).
خلال العام المالي 2008، ونظراً للظروف الا�صتـثـنائية ب�صبب الاأزمة المالية التي ح�صلت في اأ�صواق المال العالمية، قامت 
ال�صركة باإعادة ت�صنيف ال�صندات المرتبطة بفائدة من “مدرجة قيمتها العادلة من خلال قائمة الاأرباح والخ�صائر” اإلى 
العادلة لهذه ال�صندات 9.829 األف دولار اأمريكي )2014: 9.740  القيمة  بلغت  الا�صتحقاق”.  تاريخ  حتى  “مقتناة 
األف دولار اأمريكي( وقيمتها االدفترية 9.864 األف دولار اأمريكي )2014: 9.734 األف دولار اأمريكي( كما في 31 

دي�صمبر 2015.
اإثبات  “مقتناة حتى تاريخ الا�صتحقاق”، فاإنه �صيتم  اإلى  ال�صندات المرتبطة بفائدة  اإعادة ت�صنيف  اأنه لم يتم  في حالة 
مكا�صب القيمة العادلة وقدرها 89 األف دولار اأمريكي )2014: 506 األف دولار اأمريكي( في قائمة الدخل لل�صنة المنتهية 

في 31 دي�صمبر 2015.

7- الا�ستثمار في الم�ساهمات

7-1 القيمة العادلة  للم�ساهمات
تتكون ال�صتثمارات في الم�صاهمات كما في 31 دي�صمبر من الاآتي:

       2015      2014 

118,124159,894مدرجة

165,929170,443غير مدرجة

284,053330,337الإجمالي

     2015 

ا�صم الم�صروع اأو ال�صركةالدولة
الم�صاهمات المدرجة 

في اأ�صواق المال

القيمة 

العادلة 

للم�صاهمة

ن�صبة الملكية 

%

19833.0�صركة ريا�س ال�صوالمالمملكة المغربية

6,2815.7مدرجةال�صركة المغربية للاإيجار

6,479
المملكة العربية 

31,4972.3مدرجةال�صركة ال�صعودية العالمية للبتروكيماوياتال�صعودية 

16,00015.0�صركة ال�صرق الأو�صط للا�صتثمار المالي  

4,0949.9ال�صركة الوطنية للاإنتاج الثلاثي للطاقة

26,66711.1�صركة بداية لتمويل المنازل

78,258

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)
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7- الا�ستثمار في الم�ساهمات - تتمة

7-1 القيمة العادلة  للم�ساهمات - تتمة

 2015 تتمة    

ا�صم الم�صروع اأو ال�صركةالدولة
الم�صاهمات المدرجة 

في اأ�صواق المال

القيمة 

العادلة 

للم�صاهمة

ن�صبة الملكية 

%

16,7707.0�صركة �صكر كنانةجمهورية ال�صودان

7,1732.2مدرجةمجموعة �صوداتل للات�صالت المحدودة )�صوداتل)

5,17020.8مدرجةبنك الا�صتثمار المالي

15,13616.4�صركة اأ�صمنت بربر

9,00030.0ال�صركة العربية للاإجارة المحدودة 

53,249
جمهورية م�صر 

12,70013.6ال�صركة العربية الدولية للفنادق وال�صياحةالعربية

27,63010.0ال�صركة الم�صرية للبروبلين والبولي بروبلين

6,11910.0ال�صركة الدولية للتاأجير التمويلي

46,449
الجمهورية 
الجزائرية  

الديمقراطية 
ال�صعبية

3,1714.2بنك الموؤ�ص�صة العربية الم�صرفية – الجزائر

10,69425.0ال�صركة العربية للاإيجار المالي

13,865
المملكة الأردنية 

41,46610.3مدرجةبنك الا�صتثمار العربي الاأردنيالها�صمية

4,9488.4مدرجةال�صركة العربية الدولية للفنادق

46,414

5,5040.4مدرجةالموؤ�ص�صة العربية الم�صرفيةمملكة البحرين

8,70015.0بنك الا�صتثمار العربي الاأردني دولة قطر

16,08518.8مدرجة�صركة تاأجير للتمويل�صلطنة عمان
�صركات في 

3,5591.7ال�صركة العربية لتنمية الثروة  الحيوانية المنطقة العربية

2,1561.1ال�صركة العربية للتعدين 

3,3350.4برنامج تمويل التجارة العربية 

9,050

284,053الإجمالي

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)
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اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)

7- الا�ستثمار في الم�ساهمات - تتمة

7-1 القيمة العادلة  للم�ساهمات - تتمة

     2014 

ا�صم الم�صروع اأو ال�صركةالدولة
الم�صاهمات المدرجة 

في اأ�صواق المال

القيمة 

العادلة 

للم�صاهمة

ن�صبة الملكية 

%

1,97733.0�صركة ريا�س ال�صوالمالمملكة المغربية

6,3635.7مدرجةال�صركة المغربية للاإيجار

8,340
المملكة العربية 

4,09920.0ال�صركة ال�صعودية للخدمات الفندقيةال�صعودية

59,6662.3مدرجةال�صركة ال�صعودية العالمية للبتروكيماويات

16,00015.0�صركة ال�صرق الأو�صط للا�صتثمار المالي

5,1039.9ال�صركة الوطنية للاإنتاج الثلاثي للطاقة

26,66711.1�صركة بداية لتمويل المنازل

111,535

17,2457.0�صركة �صكر كنانةجمهورية ال�صودان

10,6512.2مدرجةمجموعة �صوداتل للات�صالت المحدودة )�صوداتل)

4,83220.8مدرجةبنك الا�صتثمار المالي

12,57016.4�صركة اأ�صمنت بربر

8,61930.0ال�صركة العربية للاإجارة المحدودة 

53,917
جمهورية م�صر 

12,70013.6ال�صركة العربية الدولية للفنادق وال�صياحةالعربية

27,63010.0ال�صركة الم�صرية للبروبلين والبولي بروبلين

6,21810.0ال�صركة الدولية للتاأجير التمويلي

46,548
الجمهورية 
الجزائرية

الديمقراطية 
ال�صعبية

3,1714.2بنك الموؤ�ص�صة العربية الم�صرفية

10,69425.0ال�صركة العربية للاإيجار المالي

13,865
المملكة الأردنية 

44,45510.3مدرجةبنك الا�صتثمار العربي الاأردنيالها�صمية

6,3018.4مدرجةال�صركة العربية الدولية للفنادق

50,756
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اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)

7- الا�ستثمار في الم�ساهمات - تتمة

7-1 القيمة العادلة  للم�ساهمات - تتمة

 2014 تتمة    

ا�صم الم�صروع اأو ال�صركةالدولة
الم�صاهمات المدرجة 

في اأ�صواق المال

القيمة 

العادلة 

للم�صاهمة

ن�صبة الملكية 

%

9,0660.4مدرجةالموؤ�ص�صة العربية الم�صرفيةمملكة البحرين

8,70015.0بنك الا�صتثمار العربي الاأردني دولة قطر

18,56018.8مدرجة�صركة تاأجير للتمويل�صلطنة عمان

3,5591.7ال�صركة العربية لتنمية الثروة الحيوانية�صركات م�صتركة

2,1561.1ال�صركة العربية للتعدين

3,3350.4برنامج تمويل التجارة العربية

9,050

330,337الاإجمالي

قامت ال�صركة اعتباراً من عام 2001 بتطبيق معيار المحا�صبة الدولي رقم )39( المتعلق باإثبات وقيا�س الاأدوات المالية: 
)الاإثبات والقيا�س(، والذي يق�صي باإعادة تقويم الا�صتثمارات المتاحة للبيع على اأ�صا�س القيمة العادلة وت�صجيل اأي اأرباح 
اأو خ�صائر غير محققة تنتج عن اإعادة التقويم في ح�صاب احتياطي القيمة العادلة في الدخل ال�صامل بدلًا من قائمة الدخل 

كما كان متبعاً �صابقاً.

7-2  اأرباح بيع الم�ساهمات 
تتكون اأرباح  بيع الم�صاهمات لل�صنة المنتهية في 31 دي�صمبر من الاآتي:

       2015

2,023ال�صركة ال�صعودية للخدمات الفندقية – المملكة العربية ال�صعودية 

)83(�صركة ريا�س ال�صوالم – المغرب 

320ال�صركة التون�صية للبنك – تون�س

2,260الإجمالي

           2014   

974�صركة األيانز للتاأمين – م�صر 

974الإجمالي
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8- القرو�ض وال�سلف 
تتكون القرو�س وال�صلف كما في 31 دي�صمبر كما يلي:

       20152014

99,161-�صحب على المك�صوف 

92,340-ت�صهيلات ق�صيرة الأجل 

183,320233,733قرو�س و�صلف

183,320425,234اإجمالي القرو�س وال�صلف

)11,359()23,101(مخ�ص�س انخفا�س القرو�س وال�صلف

160,219413,875قرو�س و�صلف، �صافٍ 

حركة المخ�ص�س:

11,35977,349في 1 يناير 

12,2197,324مخ�ص�س ال�صنة )اإي�صاح 20)

)73,314(-مبالغ م�صطوبة خلال ال�صنة

-)766(الم�صترد خلال العام 

-289المحول، بال�صافي *

23,10111,359في 31 دي�صمبر

16,4649,012مخ�ص�س انخفا�س في القيمة خا�س

6,6372,347مخ�ص�س انخفا�س في القيمة عام

23,10111,359

*  خلال ال�صنة، تم تحويل مخ�ص�س الانخفا�س وقدره 289 األف دولار اأمريكي من ح�صاب التزامات الاعتمادات الم�صتندية 
اإلى ح�صاب المخ�ص�صات العامة للقرو�س عند ت�صوية الالتزامات. كما تم تحويل مخ�ص�س الانخفا�س في القيمة وقدره 

39 األف دولار اأمريكي خا�س بالقرو�س من المخ�ص�س الخا�س اإلى المخ�ص�س العام عند ت�صوية الائتمان. 
تبلغ القيمة العادلة لل�صمانات التي تحتفظ بها ال�صركة بخ�صو�س القرو�س التي انخف�صت قيمتها ب�صكل فردي لا �صيء  

كما في 31 دي�صمبر 2015 )2014: ل �صيء). 

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)
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اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)

9-  الموجودات الاأخرى 
تتكون الموجودات الأخرى كما في 31 دي�صمبر من الاآتي: 

       20152014

13,33710,921اإيرادات م�صتحقة  

3,8173,449مدينون اآخرون 

17,15414,370الإجمالي 

10- الممتلكات والمعدات والا�ستثمارات العقارية

10-1 الممتلكات والمعدات:
تتكون الممتلكات والمعدات في 31 دي�صمبر من الاآتي:

الأرا�صي
المبانــي 

ومعداتهـا

الأثــاث 

والمعدات

الإجمالي

20152014

التكلفة:

7,41618,30513,93439,65538,139في 1 يناير

756----تعديلات

1,0638901,9531,264-اإ�صافات خلال ال�صنة

)504()1,419()1,419(--ا�صتبعادات خلال ال�صنة

7,41619,36813,40540,18939,655في 31 دي�صمبر

ال�صتهلاك المتراكم:

)24,374()25,303()11,983()13,320(-في 1 يناير

)1,078()890()662()228(-المحمّل لل�صنة

9999149--للا�صتبعادات

)25,303()26,094()12,546()13,548(-في 31 دي�صمبر

�صافي القيمة الدفترية:

7,4165,82085914,095في 31 دي�صمبر 2015

7,4164,9851,95114,352في 31 دي�صمبر 2014
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اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)

10- الممتلكات والمعدات والا�ستثمارات العقارية - تتمة

10-2 الا�ستثمارات العقارية 
تتكون ال�صتثمارات العقارية، بال�صافي كما في 31 دي�صمبر من الاآتي:

       20152014

التكلفة

30,61330,468كما في 1 يناير 

1,023145اإ�صافات خلال ال�صنة

31,63630,613في 31 دي�صمبر 

ال�صتهلاك المتراكم:

)25,240()25,345(في 1 يناير

)105()100(المحمل لل�صنة 

)25,345()25,445(في 31 دي�صمبر 

6,1915,268�صافي القيمة الدفترية

تبلغ القيمة العادلة للا�صتثمارات العقارية 25 مليون دولر اأمريكي تقريباً كما في 31 دي�صمبر 2015 )2014: 25 مليون 
دولر اأمريكي).

11- الودائع
تتكون الودائع كما في 31 دي�صمبر من الاآتي:

       20152014

386,665718,523ودائع للبنوك 

301,579331,657ودائع لغير البنوك 

688,2441,050,180الإجمالي 

ت�صتمل الودائع اأعلاه على ودائع بموجب اتفاقيات اإعادة �صراء بلغت قيمتها الدفترية 132.9 مليون دولر اأمريكي كما في 
31 دي�صمبر 2015 )2014: 125.6 مليون دولر اأمريكي).
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12- الاأدوات المالية الم�ستقة
خلال دورة اأعمالها العادية، تقوم ال�صركة باأنواع متعددة من المعاملات تت�صمن ا�صتخدام الاأدوات المالية الم�صتقة. ويظهر 
مع  الم�صتقة  المالية  للاأدوات  )مطلوبات(  ال�صالبة  العادلة  والقيمة  )موجودات(  الاإيجابية  العادلة  القيمة  اأدناه  الجدول 
المبالغ الا�صمية. وتعبر المبالغ الا�صمية عن حجم المعاملات القائمة في نهاية ال�صنة ولا تعك�س مخاطر ال�صوق التي تتعر�س 

لها ال�صركة كما اأنها ل تعك�س مخاطر الئتمان.

2015

مبلغ العقد/المبلغ ال�صمي
القيمــة العادلـــة 

المطلوبـاتالموجودات

م�صتقات مقتناة لغر�ض المتاجرة

م�صتقات تحويل عملات اأجنبية:

110-233,726مقاي�صات العملات

-110

2014

مبلغ العقد/المبلغ ال�صمي
القيمــة العادلـــة 

المطلوبـاتالموجودات

م�صتقات مقتناة لغر�ض المتاجرة

م�صتقات تحويل عملات اأجنبية:

881,22431525مقاي�صات العملات

31525

13- المطلوبات الاأخرى
تتكون المطلوبات الأخرى كما في 31 دي�صمبر من الاآتي:

       20152014

4,1924,316دائنون وم�صاريف م�صتحقة الدفع

1,8592,126اإيرادات موؤجلة

9,0119,246مزايا موظفين )انظر الجدول اأدناه(

1,5461,925فوائد م�صتحقة

16,60817,613المجموع

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)
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اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)

13- المطلوبات الاأخرى - تتمة
تتكون مزايا الموظفين كما في 31 دي�صمبر من الاآتي: 

برامج ادخار 

الموظفين

مخ�ص�ض 

مكافاأة نهاية 

الخدمة 

مخ�ص�ض 

الإجازات

الإجمالي

20152014

1,0347,2629509,2469,600في 1 يناير 

1361,0507731,9591,946المحمل لل�صنة 

)2,300()2,194()784()1,054()356(مخ�ص�صات م�صتخدمة

8147,2589399,0119,246في 31 دي�صمبر

الم�صاركين  لموظفيها  ال�صركة  قبل  من  المقدمة  المزايا  تكلفة  لل�صنة  المحمل  المبلغ  يمثل  الموظفين،  ادخار  برنامج  بموجب 
ناق�صاً  الادخار  برنامج  في  الموظفون  بها  قام  التي  الاإ�صافية  الم�صاهمات  الم�صتخدمة  المخ�ص�صات  تمثل  البرنامج.  في 

ا�صتحقاقات الموظفين الم�صطوبة بتاريخ الخروج من البرنامج. 

14- راأ�ض المال

14-1 الم�سرح به والمدفوع 
يتكون راأ�س المال، بقيمة ا�صمية قدرها 1.000 دولر اأمريكي لل�صهم، كما في 31 دي�صمبر من الاآتي:

20152014

المبلــــــغعدد الأ�صهمالمبلــــــغعدد الأ�صهم

1,200,0001,200,0001,200,0001,200,000م�صرح به

800,000800,000800,000800,000مدفوع بالكامل

بتاريخ 22 يونيو 2014، �صادقت الجمعية العمومية غير العادية على زيادة راأ�س مال ال�صركة المدفوع من 700 مليون 
دولار اأمريكي اإلى 800 مليون دولار اأمريكي وذلك عن طريق ر�صملة 100 مليون دولار اأمريكي من الاأرباح المبقاة. وتم 

ا�صتكمال الاإجراءات النظامية المتعلقة باإثبات الزيادة في راأ�س المال بتاريخ قائمة المركز المالي.
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اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)

14- راأ�ض المال - تتمة

14-1 الم�سرح به والمدفوع - تتمة 
بتاريخ 8 يونيو 2013، �صادقت الجمعية العمومية غير العادية على زيادة راأ�س مال ال�صركة الم�صرح به من 800 مليون 
دولار اأمريكي اإلى 1.2 مليار دولر اأمريكي وزيادة راأ�س المال المدفوع من 700 مليون دولار اأمريكي اإلى 1.050 مليون 
دولار اأمريكي وذلك عن طريق ر�صملة 175 مليون دولار اأمريكي من الاأرباح المحتجزة على خم�س �صنوات ، و�صداد الدول 
الأع�صاء لمبلغ 175 مليون دولار اأمريكي اأخرى على خم�صة اأق�صاط �صنوية تبداأ في اأول �صهر اأبريل من كل عام اعتباراً من 

عام 2014 )اإي�صاح 14). 
اإن ملكية الم�صاهمين في راأ�س مال ال�صركة، كما في 31 دي�صمبر هي كما يلي:

ا�صــم الدولـــــــــة
ن�صبة الملكية

%20152014

15.68125,422125,422المملكة العربية ال�صعودية

15.68125,422125,422دولة الكويت

15.68125,422125,422الإمارات العربية المتحدة )اأبو ظبي)

10.4883,87183,871جمهورية العراق

8.1965,54365,543دولة قطــر 

6.9755,74355,743جمهورية م�صر العربية

6.9755,74355,743الجمهورية العربية ال�صورية

6.9755,74355,743دولة ليبيا 

2.6821,42121,421جمهورية ال�صودان

1.7113,67913,679مملكة البحرين

1.7113,67913,679الجمهورية التون�صية

1.7113,67913,679المملكة المغربية

1.7113,67913,679�صلطنة عمان

1.6112,89912,899الجمهورية اللبنانية 

12,899 12,899 1.61الجمهورية الجزائرية الديمقراطية ال�صعبية

0.322,5782,578المملكة الأردنية الها�صمية

2,578 2,578 0.32     الجمهورية اليمنية

100.00800,000800,000الإجمالي
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14- راأ�ض المال - تتمة

14-2 الاكتتاب في زيادة راأ�ض المال 
فيما يلي بيان الاكتتاب في زيادة راأ�س المال في 31 دي�صمبر:

ا�صــم الدولـــــــــة
ن�صبة الملكية

%20152014

15.6810,9765,488المملكة العربية ال�صعودية

15.6810,9765,488دولة الكويت

--15.68الإمارات العربية المتحدة )اأبو ظبي)

10.487,3363,668جمهورية العراق

8.195,7332,866دولة قطــر 

6.974,8792,440جمهورية م�صر العربية

--6.97الجمهورية العربية ال�صورية

6.972,4402,440دولة ليبيا 

2.681,876938جمهورية ال�صودان

1.711,197598مملكة البحرين

1.711,196597الجمهورية التون�صية

1.711,197598المملكة المغربية

1.711,197598�صلطنة عمان

1.611,127564الجمهورية اللبنانية 

1.611,127564الجمهورية الجزائرية الديمقراطية ال�صعبية

0.32224112المملكة الأردنية الها�صمية

--0.32     الجمهورية اليمنية

100.0051,48126,959الإجمالي

15- الاحتياطي النظامي
هذا  يبلغ  حتى  لل�صركة  الاأ�صا�صي  للنظام  وفقاً  النظامي  الاحتياطي  اإلى  الدخل  �صافي  من   %10 �صنوياً  ال�صركة  ل  تحوّه

الحتياطي 100% من راأ�س المال المدفوع.

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)
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15- الاحتياطي النظامي - تتمة
حركة الحتياطي النظامي:

20152014

96,31093,295الر�صيد كما في بداية ال�صنة

2,5753,015الإ�صافات خلال ال�صنة

98,88596,310الر�صيد كما في نهاية ال�صنة

16- احتياطي القيمة العادلة 
تتلخ�س حركة احتياطي القيمة العادلة خلال ال�صنتين المنتهيتين في 31 دي�صمبر فيما يلي:

20152014

الم�صاهمات:

81,73787,567الر�صيد كما في بداية ال�صنة

)5,830()37,095(التغير في القيمة العادلة

44,64281,737الر�صيد كما في نهاية ال�صنة 

الأوراق المالية المتاحة للبيع: 

3,9754,314الر�صيد كما في بداية ال�صنة 

)339()7,515(التغير في القيمة العادلة

3,975)3,540(الر�صيد كما في نهاية ال�صنة 

41,10285,712اإجمالي احتياطي القيمة العادلة 

17- �سافي الاأتعاب والعمولات

20152014

17610قرو�س 

2992,138تمويل تجاري 

402485معاملات اإ�صلامية

)136()82(اأخــرى 

7952,497�صافي الاأتعاب والعمولات

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)
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18- �سافي )خ�سارة( اأرباح الاأوراق المالية 

20152014

6,212)2,695(اأ�صهم �صركات

200)390(�صندات ديون

2,3842,373�صناديق ا�صتثمار

8,785)701(الإجمالي

19- الاإيرادات الاأخرى

20152014

11,4461,000قرو�س م�صتردة تم �صطبها م�صبقاً

359494مكافاآت وبدلات ح�صور مجال�س اإدارة الم�صاريع

756-اإعادة تقييم اأرا�سٍ

9371,447اأخرى

12,7423,697الإجمالي

20- الم�ساريف العمومية والاإدارية

20152014

11,87412,259رواتب وما في حكمها

5,4922,125اأتعاب مهنية وا�صت�صارية

785702م�صاريف اأع�صاء مجل�س الاإدارة

3,5273,558اأخرى

21,67818,644الإجمالي

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)
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21- مخ�س�سات الانخفا�ض في القيمة

20152014

)282(2,190اأوراق مالية

12,2197,324قرو�س و�صلف، �صافٍ

290-مخ�ص�س م�صاريف الالتزامات المحتملة

4,0005,000م�صاهمات

18,40912,332الإجمالي

22- التعهدات والالتزامات المحتملة
ت�صتمل الالتزامات لمنح الائتمان على التزامات لمنح الائتمان، واعتمادات م�صتندية و�صمانات تم اإعدادها لتلبية متطلبات 

عملاء ال�صركة. 
تتلخ�س الفترات المتبقية حتى تاريخ الا�صتحقاق المتعلقة بالتعهدات والالتزامات المحتملة لمنح الائتمان كما في 31 دي�صمبر 

فيما يلي.

الاإجمالي1 - 5 �سنواتاأقل من �سنة 31 دي�صمبر 2015

41,77241,772-التزامات قرو�س

4,51313,33317,846�صمانات، وقبولت وت�صهيلات مالية اأخرى 

4,51355,10559,618الإجمالي

الاإجمالي1 - 5 �سنواتاأقل من �سنة 31 دي�صمبر 2014

86,238-86,238التزامات قرو�س

14,39112,00026,391�صمانات، وقبولت وت�صهيلات مالية اأخرى 

100,62912,000112,629الإجمالي

اأ - تم اإظهار تواريخ الا�صتحقاق اأعلاه على اأ�صا�س تواريخ تجديد الاأ�صعار اأو الا�صتحقاق، اأيهما يحدث اأولًا.
ب-  تمثل التعهدات لمنح ائتمان التعهدات التعاقدية لمنح قرو�س و�صلف متجددة، وت�صتمل التعهدات ب�صكل عام على تواريخ 
انتهاء محددة اأو بنود ف�صخ اأخرى، وتتطلب عادة دفع اأتعاب. وحيث اأن التعهدات يمكن اأن تنتهي بدون ا�صتخدامها، 

فاإن اإجمالي المبالغ التعاقدية ل يمثل بال�صرورة الحتياجات النقدية الم�صتقبلية.
ج -  تلزم الاعتمادات الم�صتندية وال�صمانات ال�صركة بت�صديد الالتزامات بالنيابة عن العملاء في حالة اإخفاق العميل عن 
ال�صداد وفقاً لبنود العقود. وقد يكون للاعتمادات الم�صتندية مخاطر �صوقية اإذا �صدرت اأو تم تمديدها على اأ�صا�س 

�صعر فائدة ثابت. 
 48.1  :2014( 2015 31 دي�صمبر  اأمريكي كما في  91.9 مليون دولر  ا�صتثمارية بمبلغ  التزامات  ال�صركة  د-  لدى 

مليون دولر اأمريكي)

اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)
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اإي�صاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�صمبر 2015

)كافة المبالغ باآلاف الدولارات الاأمريكية)

23- المعاملات مع الجهات ذات العلاقة واأر�سدتها 
لم يكن لدى ال�صركة خلال دورة اأعمالها العادية معاملات مع جهات ذات علاقة فيما عدا مكافاآت اأع�صاء مجل�س الاإدارة 

وموظفي الإدارة التنفيذية.
1-  فيما يلي بيان بالاأر�صدة الناتجة عن هذه المعاملات كما في 31 دي�صمبر:

20152014

موظفو الإدارة التنفيذية

)85(-قرو�س و�صلف

1,9181,729مكافاأة نهاية الخدمة

ال�صنتين  خلال  التنفيذية  الاإدارة  وموظفي  الاإدارة  مجل�س  لاأع�صاء  المدفوعة  التعوي�صات  باإجمالي  تحليل  يلي  2-  فيما 
المنتهيتين في 31 دي�صمبر:

20152014

785702م�صاريف اأع�صاء مجل�س الاإدارة

450613مكافاآت اأع�صاء مجل�س الإدارة المدفوعة

610573رواتب وبدلت الإدارة التنفيذية

189201مكافاأة نهاية الخدمة للاإدارة التنفيذية

24- بيانات المقارنة 
اأعيد ت�صنيف بع�س اأرقام المقارنة، عند ال�صرورة، كي تتما�صى مع عر�س القوائم المالية كما في 31 دي�صمبر 2015.

25- عدم الا�ستقرار ال�سيا�سي
�صهدت بع�س الدول العربية والتي يوجد لل�صركة ا�صتثمارات فيها عدم ا�صتقرار �صيا�صي. تتوقع الاإدارة ا�صتقرار الاأو�صاع 
ال�صيا�صية في هذه البلدان في الم�صتقبل القريب. ولقد ا�صتلمت ال�صركة المبالغ الم�صتحقة عن الاأدوات المالية ق�صيرة الاأجل 
في تاريخ ا�صتحقاقها. وبناء على المعلومات المتوفرة في تاريخ اعتماد هذه القوائم المالية، فاإن الاإدارة على ثقة من جدارة 

هذه الا�صتثمارات على المدى الطويل واإمكانية تح�صيل قيمتها )بما فيها الا�صتثمار في الم�صاهمات(. 

26- اعتماد القوائم المالية
تم اعتماد القوائم المالية المرفقة من قبل مجل�س اإدارة ال�صركة بتاريخ 10جمادى الآخرة 1437هـ )الموافق 19 مار�س 

.(2016
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